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DICTAMEN RE-EMITIDO DEL REVISOR FISCAL

A LOS ACCIONISTAS DE
INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A.

1. He examinado el balance general de INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION
5.A. al 31 de diciembre de 2013 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el terminado en esa fecha, incluyendo
las politicas contables adoptadas y las notas complementarias. La preparacion y presentacion
de los estados financieros de la entidad que se acompanan, de acuerdo con el marco de
referencia de informacion financiera aplicable son responsabilidad de la administracion de la
entidad, puesto que reflejan su gestion; dicha responsabilidad incluye: disefar, implementar y
mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion de los estados financieros
para garantizar que estén libres de errores de importancia relativa, ya sea por fraude o por
error, seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas y hacer estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias. Mi responsabilidad sobre dichos estados financieros
consistio en auditarlos y expresar una opinion sobre los mismos, con base en el trabajo
realizado. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, se presentan para fines
comparativos pero no fueron auditados por mi; los mencionados estados financieros fueron

auditados por otro Revisor Fiscal, quién en su informe del 05 de febrero de 2013 expreso una
opinign sin salvedades.

2. Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, la entidad obtuvo el permiso de
funcionamienta por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia el 28 de septiembre
de 2012 mediante Resolucion Mo. 1531, iniciando el reporte de informacion financiera a esta
Superintendencia a partir del mes de octubre de 2012,

3. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir con mis funciones de revisar fiscal y lleve a
cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia.
Estas normas requieren que cumpla con los requisitos éticos, que planee y efectle una revision
para cerciorarme que los procedimientos y controles internos son adecuados, que la entidad
cumple satisfactoriamente con las normas legales y estatutarias que le aplican y que los estados
financieros estan libres de errores de importancia material y reflejan razonablemente la
situacién financiera y los resultados de las operaciones del ejercicio, El examen de los estados
financieros requirid entre otros procedimientos, realizar un examen con base en pruebas
selectivas de la evidencia que respalda las cifras y las revelaciones en dichos estados. Ademas,
incluyd una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, de las estimaciones
contables significativas realizadas por la administracion de la entidad y la presentacion de los
estados financieros en conjunto, cumpliendo con el plan de cuentas establecido por las
disposiciones legales vigentes. Con base en el resultado de los procedimientos de revision y

evaluacion aplicados, considero gue éstos me proporcionan una base razonable para expresar
mi opinian,
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En mi opinién, los estados financieros antes mencionados, que fueron fielmente tomados de los
libros de contabilidad, presentan razonablemente la situacion financiera de INFOVALMER
PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A. al 31 de diciembre de 2013, y los resultados
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y los flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas e instrucciones de la
Superintendencia Financiera y las circulares externas 100 de 1995 y D07 de 1996 y con las
demas normas y principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia.

En cumplimiento de disposiciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, verifiqué la
aplicacion adecuada de los criterios y procedimientos establecidos sobre el Sistema de
Administracién de Riesgo Operativo - SARO y el Sistema de Control Interno - 5CI, establecidos
en la Circular Externa 100 de 1995 y demas asuntos contables y financieros de las otras normas
aplicables a esta entidad, comprobando especialmente que los estados financieros reflejan
adecuadamente los impactos generados por los diversos riesgos del entorno de las operaciones.
Respecto al cumplimiento de lo indicado en los articulos 102 a 107 del Estatuto Organico del
sistema Financiero referentes a la prevencion de lavado de activos, la entidad se encuentra
adelantando las actividades tendientes a su implementacion, las cuales esperan desarrollarse y
culminarse antes de finalizar el aho 2014,

Tal como se menciona en la Nota 22 a los estados financieros de la entidad, conforme a lo
indicado en la Ley 1314 de 2009 y el Decreto 2784 de 2012 del Gobierno Nacional, respecto a la
convergencia hacia los estandares internacionales de aceptacion a nivel mundial en materia de
contabilidad, divulgacién de informacidn financiera y aseguramiento de la informacion, se
establecié el nuevo marco técnico normativo (Mormas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF) para los preparadores de informacion financiera. Aunque la entidad pertenece
al Grupo 2 para este proceso, la entidad decidié implementar voluntariamente NIIF plenas,
adoptando el cronograma en la normatividad vigente para el Grupo 1. Por lo anterior, durante
el afio 2013 la entidad llevd a cabo todas las actividades programadas como parte del proyecto
aprobado para la implementacién de las mencionadas normas, el cual debe culminar en el afo
2014, teniendo en cuenta que el periodo de transicion se encuentra comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2014, para su posterior aplicacion desde el 1 de enero de 2015,

tiempo en el cual la contabilidad comenzara a llevarse para todos los efectos bajo el nuevo
marca normativo.

Ademas conceptiio, gue durante el afo la contabilidad se llevo de acuerdo con las normas
legales y la tecnica contable; las operaciones registradas en los libros y los actos de los
administradores se ajustaron a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea General de
Accionistas y de la Junta Directiva. La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los
libros de actas y de registro de accionistas se llevaron y se conservaron debidamente y se

observaron medidas adecuadas de control interno, de conservacion y custodia de sus bienes y
de los de terceros que estaban en su poder.
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B. A la fecha de este dictamen, presenté una serie de informes a través de los cuales no solo
comenté las oportunidades de mejoramiento, incluyendo asuntos del sistema de control
interno, sino que inclui alternativas y recomendaciones para procurar su fortalecimiento. Sobre
lo anterior, la administracion de la entidad ha adoptado mis recomendaciones (70% de
cumplimiento) y sobre los demas asuntos se encuentra desarrollando acciones tendientes a
implementar las recomendaciones incluidas en mis informes en el corto y mediano plazo.

9. De acuerdo con el Decreto 1670 de 2007, informo que la administracion de la entidad controld,
registrd, presentd y pago adecuadamente durante el ano, las declaraciones de autoliquidacion
de los recursos correspondientes al Sistema General de Seguridad Social en Salud; es decir, que
la informacion contenida en los soportes de pago y en particular la relativa a los afiliados y la
correspondiente a sus ingresos base de cotizacion incluidas en las planillas es correcta para los
empleados vinculados de manera directa; informo también que la entidad al 31 de diciembre de
2013 no se encontraba en mora por concepto de estos aportes al sistema.

10. El informe de gestidn, correspondiente al afo terminado el 31 de diciembre de 2013, ha sido
preparado por la administracion de la entidad para dar cumplimiento a disposiciones legales y
no farma parte integral de los estados financieros auditados por mi. De conformidad con lo
dispuesto en el articulo 38 de la Ley 222 de 1995, he verificado que la informacion financiera
gue contiene el citado informe concuerda con la de los estados financieros correspondientes al
periodo mencionado. Mi trabajo como Revisor Fiscal se limito a verificar que dicho informe de

gestion contenga las informaciones exigidas por la Ley y a constatar su concordancia con los
estados financieros.

Miembro de
BDO Audit 5.A.

Bogota D.C., 12 de marzo de 2014
99273-01-1619-14
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INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION 5.4
ESTADO DE RESULTADOS
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL D1 DE ENERD DE 2103 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(CIFRAS EXPRESADAS EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS EXCEFTD LA UTILIDAD NETA POR ACCION
LA CUAL 5E EMCUENTRA EM PESOS)

HOTA 3013 2012
INGHESOS OPERACIONALES 12 1ED0.301 165917
Rendimienios en Operaciones FEPD, Simultaneas, Transienencia Temporal de Valones y Dtroa Intereses eIl 18817
Comiilanes y Hantdariol AR5R 610
Descuemo de Provesdaores TEE
INGRESDS WO OPCRACIONALES 13 112.888
Arrerdamienios Blenes Propios 183 1da
Recuprraciones 20810
Dbwerany a2
GASTOS QPFERACIONALES 14 2400847 1.851
Rendimienton en Operacinnes REPOD, Simultaneas, Transferencia Temparad de Valores y Dires Inlersses 3535 33s
Carmiinnes s.010
Gasios de Personal RS 556
Henoranny 1181, 799 -
Impuesios dd &TE Baz
Arrgndamientos 1707
Seguros A934 -
iigecuacion & inscplacion oe Oficings 2165 L
Bepreciationes 16,483 1674
Amartizaciones B4 6TH .
D ramd. 154 530
UTILIDAD OPERACIONAL 1.8502.020 13,045
GASTDS WO OPERACIONALES 15 24.703
Multan y Sanchanes, Liighos, indemnitationes § Demnndas 1384
Doversms 23503
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 1477227 13,065
PROVISION IMPUESTA DE RENTA 16 40T Bad 1088
UTILIDAD NETA DEL EERCHIQ 575683 11967
UTILIDAD NETA POR ACCHHN [] 0,108

Los notes 1 @ in 22 son pone integral de lon Eastados Financiercs,
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(et mi indotme adjunto del 12 de masm da 2014)
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INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A.
ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVD
POR LOS ARDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(CIFAAS EXPRESADAS EN MILES DE PESOS COLOMBIANDS)

2013 2012
ACTIVIDADES OFERATIVAS
Uniiced Nete del Ejercicia 570883 11968
Deprocinciones de Propiedades y Enulpos 16 483 L1ETa
Arnorimacknes de Cangos Diteridos B4 6TR .
EFECTIVD GEMERADIO EN LA OFERACION 1.083. 715 13,6432
YARIACIONES NETAS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS DF OPERACION
[Aumente) Cusmtes pos Cobrar [176.553) (10238}
[Aurmanta) de Otras Actives (345 D95) .
(Bumenia) de Activas Dideridos (L 236 B51) (TR0T2)
(fipmanio) Depotios Especiales FERST .
Burnenio (disminucidn) CueMas paf PR 458743 (183400
Aymento Pasivos eslimados y Provisiones BE0 168 T.0658
Aurmnants [daminuckin] Dros Pesives 63,010 (3999381
EFECTIVD NETD PROVISTD (USADOD) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION A58.227 (4BIBTT)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Rdguisichén de Proplecades y Equipos 19.102) [72.285)
EFECTIVO NETD [USADD) POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 15102} [RFELL]]
ACTIVIDADES DE FINAMCIAGIDN
Aumanto del Capital Suscrito ¥ Pagado . 400 D04
EFECTIVD NETD PROVISTO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION " 400 004
Aurnento folEminugidn) en Elective 448125 {18E Q58|
Efectivo sl Comienso del Afa 246938 a07 B84
EFEGTIVD Al FINAL DEL ARD B93.061 245 936

Los notes 1 8 In 32 son parte Integral de os Estades Financleros,
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INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en miles pesos colombianos)

(3) Ingresos: Obedece a servicios prestados por Infovalmer a la BVC asociadas con la
actividad econdmica de proveeduria de precios para valoracion.

{(4) Cuentas por Cobrar. Dentro de este concepto se encuentran registradas las cuentas
por cobrar a la BVC las cuales estan compuestas a diclembre de 2013 por la factura
correspondiente a los servicios prestados por parte de Infovalmer y la recuperacion de
provisiones sociales asociada a la sustitucion patronal generada en enero de 2013,

En cuanto a las demas partes relacionadas consideradas por la norma, se generan las

operaciones descritas a continuacién, las cuales se desarrollan dando cumplimiento a formas
de contratacion y precios normales de mercado.

Derivex: Existe contrato de prestacion de servicios asociado con el desarrollo de la actividad
economica de las dos compaiiias, el cual es facturado mensualmente, para el afio 2013 se
generd un gasto para Infovalmer de $2 593.000, mas los impuestos correspondientes los
cuales fueron cancelados dentro de la vigencia.

Set lcap FX: Se genera contrato de prestacién de servicios como proveedor de informacion
en desarrollo de la actividad econdmica de las dos compafias, el cual es facturado
mensualmente, durante el afio 2013 el valor total de estas operaciones fue de $30.000.000,
mas los impuestos establecidos por la ley. Estos servicios fueron cancelados dentro de la
vigencia 2013

NOTA 22 - OTROS ASPECTOS DE INTERES

Los siguientes son hechos relevantes del periodo contable:

Conversion a las Mormas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF:

De conformidad con lo previsto en la Ley 1314 de 2009 y los decretos reglamentarios 2706 y
2784 de diciembre de 2012, la Sociedad esta obligada a converger de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia a las normas de internacionales de
informacion financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés) tal y como las emite el IASB
(International Accounting StandardsBoard), Teniendo en cuenta que esta convergencia a NIIF
es compleja y tendra efectos significativos para las compaiilas, el Consejo Técnico de la
Contaduria Publica, clasifico a las compaiiias en tres grupos para hacer la transicion.

De acuerdo con la normatividad anteriormente citada, la Sociedad pertenece al Grupo 2, cuyo
periodo obligatorio de transicion comienza el 1 de enero de 2015 y la emision de los primeros
estados financieros comparativos bajo NIIF sera al 31 de diciembre de 2016, sin embargo, la
entidad decidié implementar voluntariamente NIF plenas, adoptando el cronograma
establecido para el Grupo 1, el cual establece como periodo de transicion el 1 de enero de

2014, para la emision de los primeros estados financieros comparatives bajo NIIF el 31 de
diciembre de 2015.



INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en miles pesos colombianos)

La Asamblea General de Accionistas en la sesion ordinaria del 21 de marzo del 2013, aprobé el
plan de accién propuesto por la administracion y autorizé los ajustes del cronograma, en
consonancia con los tiempos fijados por la Superintendencia Financiera de Colombia para la
implementacién de las NIIF, la firma asesora asignada para adelantar la adopcién de las NIIF
fue Baker Tilly Colombia Consulting Ltda.

La Compaiiia presentd en 2013 a la Superintendencia Financiera el plan de implementacion a
MNIIF debidamente aprobado por la Asamblea, para lo cual ya completd el estudio de

convergencia para la preparacion del estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero
de 2014,

En cumplimiento con la Circular Externa 038 de 2013, la Sociedad remitio a la
Superintendencia Financiera de Colombia antes del 30 de enero de 2014 un resumen de las
principales politicas previstas para la elaboracion del estado de situacién financiera de apertura,
sefialando ademas las excepciones y exenciones en la aplicacidn al marco {&cnico normativo y

un calculo preliminar con los principales impactos cualitativos y cuantitativos que se hayan
establecido.

lguaimente, la Compainiia enviara a la Superintendencia Financiera a mas tardar el 30 de junio
de 2014 el estado de situacion financiera de apertura teniendo en cuenta que el mismo servira
como punto de partida para la contabilizacion bajo NIIF. Todas las diferencias relacionadas con

principios contables homologables han sido consideradas en la preparacion de los estados
financieros adjuntos.

24



INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en miles pesos colombianos)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE Y OBJETO SOCIAL

INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A., es una sociedad
anénima de naturaleza privada, constituida el 23 de diciembre de 2010 mediante escritura
publica No. 4163 de la Notaria 21 de Bogota D.C., con duracién hasta el 30 de enero de 2030,

e inscrita ante la Camara de Comercio el 13 de enero de 2011 bajo el No. 01444696 del libro
IX.

INFOVALMER, por escritura publica No 2218 de Notaria 21 de Bogota D.C. del 31 de mayo
de 2012, inscrita el 16 de junio de 2012 bajo el nimero 01643069, cambid su nombre de

Softval S.A. por el de INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION
S.A.

En 28 de septiembre de 2012, mediante Resolucién No. 1531 de la Superintendencia
Financiera de Colombia le otorgt a Infovalmer el certificado de autorizacién como Proveedor
de Precios para Valoracion y se ordend la inscripcion de la sociedad en el Registro Nacional
de Agentes del Mercado de Valores como Proveedor de Precios para Valoracion.

La informacién financiera de la compania es transmitida con corte mensual a la
Superintendencia Financiera desde octubre de 2012,

El afio 2012 inicid con la expectativa de entrada en vigor del esquema de proveeduria de
precios para el 26 de marzo de 2012 de acuerdo a la Circular Externa 041 de 2011. La
Circular Externa 006 de marzo 6 de 2012 modificé la entrada en vigencia del esquema al 30

de septiembre de 2012, y la Circular Externa 039 del 28 de septiembre de 2012 la pospuso
para el 1 de diciembre de 2012,

Finalmente, la Circular Externa 050 del 30 de noviembre de 2012, establecié como fecha de
entrada del esquema el dia 04 de marzo de 2013.

Su domicilio principal es Bogota, D.C., no posee sucursales en otras ciudades del pais.
Infovalmer Proveedor de Precios para Valoracion tiene como Objeto Social:

1) La administracion de sistemas de valoracién, la cual incluye la creacion y expedicion de
metodologias de valoracidn y de reglamentos de los sistemas de valoracian.

2) La prestacion de servicios de calculo, determinacion y proveeduria o suministro de
informacion para la valoracion de inversiones.

J) La prestacion de servicios de calculo y analisis de variables o factores de riesgo.

4) El desarrollo de actividades complementarias a la actividad de proveeduria de precios,
en los mercados financieros.



INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en miles pesos colombianos)

5) La constitucion de filiales, subsidiarias, o representaciones, en el pais o en el extranjero,
con el proposito de desarrollar sus actividades sociales.

6) La adquisicibn a cualquier titulo de toda clase de bienes muebles o inmuebles;
arrendarlos, enajenarlos o gravarlos y darlos en garantia de sus propias obligaciones;

7) La explotacion de marcas, nombres comerciales, patentes, invenciones o cualquier ofro
bien incorporal, siempre que sean afines al objeto principal;

8) La constitucion y participacién en sociedades y entidades cuyo objeto se relacione con
las actividades y los servicios que presta la sociedad,

9) Laimportacion, compra, venta, comercializacion y arriendo de los equipos gue resulten
necesarios para la prestacion de sus servicios,

10) El giro, aceptacion, endoso, cobro y pago de toda clase de titulos valores;

11) La participacion en licitaciones publicas y privadas y celebrar los acuerdos o contratos
que de ellas resulten;

12) La celebracion de contratos de seguro, transporte, cuentas en participacion, mutuo y
contratos con entidades bancarias y/o financieras;

13) El desarrollo y la comercializacién de soportes l6gicos;

14)En general, la realizacion de cualquier otra actividad relacionada directa o
indirectamente con las sefialadas anteriormente.

Ademas podra realizar o prestar asesorias y en general celebrar todo acto o contrato que se
relacione con el objeto social principal o que resulte necesario para su materializacion.

La sociedad no podra constituirse como garante, ni fiadora de obligaciones distintas de las
suyas propias, a menos que la Junta Directiva con el voto unanime y favorable de los
miembros asistentes a la reunién respectiva lo autorice, previa calificacién del acto como de
utilidad para la sociedad, directamente relacionado con su objeto o que tenga como finalidad
ejercer los derechos o cumplir las obligaciones |égales o convencionalmente derivadas de la
existencia y la actividad de |la sociedad, en cuyo caso podra, inclusive, desmembrar gravar o
limitar el dominio de sus bienes como garantia y para seguridad de obligaciones ajenas.

la sociedad podra desarrollar su cbjeto social tanto en la Republica de Colombia como en
otros paises.

La entidad contaba con 14 empleados al 31 de diciembre de 2013 ubicados en la ciudad de
Bogota.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en miles pesos colombianos)

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad y la preparacion de los estados financieros se realizan de
conformidad con normas e instrucciones establecidas por la Superintendencia Financiera,
algunas de estas incluidas a partir de 1996 en la Circular Externa 100 de 1995 En lo no
previsto en estos, con las normas establecidas en el Decreto 2649 de 1993, entre las cuales
se destacan las siguientes:

a. Cuentas por Cobrar

Mediante la Resolucion 3600 de 1988, la Superintendencia Financiera establecen las reglas y
procedimientos para el manejo de la administracion de las cuentas por cobrar y la provision de
las mismas,

Este rubro registra los importes pendientes de cobro tales como facturacion de venta que
corresponden a los servicios de valoracién de precios prestada a los clientes de la compafiia.

b. Propiedades y Equipos

Registra los activos tangibles adquiridos que se utilizan en forma permanente en el desarrollo
del giro del negocio y cuya vida 0til excede un afio.

Las propiedades y equipos estan registradas al costo. Las ventas y retiros de tales activos
son contabilizados por el respectivo valor neto ajustado en libros y las diferencias entre el
precio de venta y el valor neto ajustado en libros se llevan a los resultados del ejercicio.

La depreciacion de las propiedades y equipos se calcula, usando el métode de linea recta,
con base en la vida Ofil de los mismos, asi.

Afios Tasa Anual
Equipo, muebles y enseres de oficina 10 10%
Equipo de computacion 5 20%

Los desembolsos por concepto de mejoras cuyo objeto es aumentar la eficiencia o incrementar
la vida Util de los activos, se capitalizan y las erogaciones que se realizan para atender su
mantenimiento y reparacién se llevan como gastos del periodo en que se producen.

Con respecto a los activos con costo historico inferior a 50 UVT son registrados directamente
en el gasto al cierre del periodo contable.

c. Otros Activos

Los Otros Activos estan conformados por los Gastos Pagados por Anticipado, los cuales
comresponden a erogaciones en que incurre la entidad en el desarrollo de su actividad, cuyo
beneficio se recibe en varios periodos, pueden ser recuperados y suponen la ejecucion
sucesiva de los servicios a recibir.

~



INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en miles pesos colombianos)

Los Cargos Diferidos corresponden a costos y gastos que generan beneficios econémicos
futuros y no son susceptibles de recuperacion. La amortizacion se reconoce a partir del
siguiente mes en que se realiza la causacién de la adquisicion.

Estan constituidos principalmente por: gastos preoperativos, estudios y proyectos, mejoras a
propiedades tomadas en arriendo y programas para computador.

La amortizacion de los Cargos Diferidos, de acuerdo con la Circular Basica Contable 100 de
1995, se realiza de la siguiente manera:

Concepto Afos Meétodo

Mejoras a propiedades tomadas en arriendo 2 Linea recta
Organizacion y pre operativos 5 Linea recta
Estudios y proyectos 5 Linea recta
Programas para computador 3 Linea recta

d. Pasivos Laborales

Los Pasivos Laborales se causan mensualmente y se ajustan al finalizar cada periodo con
base en las disposiciones legales y los convenios laborales vigentes.

e. Impuesto sobre la Renta por Pagar

El Impuesto sobre la Renta por Pagar se determina con base en estimaciones. El gasto por
este concepto es calculado sobre la renta presuntiva o la renta liquida gravable, la que sea
mayor. El impuesto sobre |as diferencias temporales entre los gastos efectivos y las provisiones
contabilizadas para los mismos, se registra en una cuenta de impuesto de renta diferido.

f. Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos

Los Ingresos, Costos y Gastos se lievan a resultados por el sistema de causacion, Los ingresos

financieros generados provienen de los rendimientos financieros de la cuenta de ahorros donde
se encuentran depositados los fondos de la compania.

g. Utilidad o Pérdida Neta por Accion

Se calcula con base en el promedio ponderado de las acciones suscritas, pagadas y en

circulacion durante el periodo, de acuerdo con disposiciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia.

h. Diferencia en cambio

Los saldos en moneda exitranjera se reexpresan a pesos a las tasas representativas del
mercado emitidas el Banco de la Republica, las cuales fueron utiizadas para la preparacion de
los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 asi: $1,926.83 y $1,768.23 por

4
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en miles pesos colombianos)

USS$1, respectivamente. Las diferencias en cambio resultantes del ajuste de los aclivos y
pasivos son registradas en los estados de resultados.

NOTA 3 - DISPONIBLE

El Disponible comprandia al 31 de diciembre:

Banco de Bogota

2012
$246.936

Los depésitos en la cuenta de ahorros, se encuentran libres de cualquier restriccion en su
uso y las partidas pendientes de regularizar en las conciliaciones bancarias corresponden,

cheques pendientes de cobro y abones de cuentas por cobrar pendientes de identificar al
ultimo dia del corte del mes de diciembre.

A continuacién se detallan las partidas conciliatorias a 31 de diciembre de 2013:

Concepto Valor Fh;?{i::s Antigliedad
 Pagos contabilizados no aplicados en el banco |  $4.260 3 Inferior a 30 dias
Recaudos no identificados (1) 68.530 46 | Inferior a 30 dias |
Paqgos en extracto, no contabilizados (2) (182) 1 Inferior a 30 dias
Recaudos no identificados (1) 68.085| 48 | Superior a 30 dias |
| Pagos en extracto, no contabilizados (2) _(1.892) 8 Superior a 30 dias
Total Partidas Conciliatorias $138.801

(1) Dentro de la conciliacion bancaria se registran valores, que no han sido identificados, o en

algunos casos que no coinciden de manera exacta con ka cuenta por cobrar asociada a los
terceros.

(2) Comresponde a pagos generados por el portal bancario que no se registraron en la
contabilidad en el momento de su generacion.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre de 2013 correspondian a:

Venta de bienes y servicios - Clientes Comerciales (1) $288.662
Anticipo de contratos y Proveedores (2) 6.616
Anticipo a Empleados (3) 300
Total Cuentas por Cobrar $295.578




INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
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1) Corresponde a los valores pendientes de pagos por servicios prestados a clientes. Ver
partidas conciliatorias mencionadas en la Nota 3.

2) Corresponde a un pago anticipado al proveedor Bloomberg, que se dio como
consecuencia de la emision de unas notas crédito por parte del proveedor sobre
facturas ya canceladas.

3) Esta cifra registra los anticipos de gastos de viaje no legalizados al cierre de mes.

NOTA 5 - PROPIEDADES Y EQUIPO

La cuenta de Propiedades y Equipe comprendian al 31 de diciembre:

2013 2012

Equipo de Oficina $3.078 $3.078
Equipo de Computacion B3.858 74.756
Depreciacion (22.523) (3.070)
b —— e =sS========

Total Propiedades y Equipo $64.413 $74.764

La entidad tiene titulo satisfactorio de propiedad de todos sus bienes y se encuentran
debidamente asegurados contra todo riesgo. No existen hipotecas o reservas de dominio
sobre los mismos, ni tampoco han sido cedidos en garantia prendaria.

La depreciacion de los equipos, muebles y el equipo de computo adquiridos, se calcula por
el método de linea recta, a un periodo de 10 afios para los muebles y enseres y de 5 afios
para el equipo de computo.

NOTA 6 - OTROS ACTIVOS

Los Otros Activos comprendian al 31 de diciembre:

2013 2012
Gastos Anticipados(1) $8.637 $1.672
Cargos Diferidos (2) 1.326.799 194 626
Crédito a Empleados 50 -
Diversos (3) 338.980 19.026
Total Otros Activos $1.674.466 $196.298



INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en miles pesos colombianos)

(1) Los siguientes Gastos Anticipados corresponden a la adquisicion de péliza y de activos

por el afio 2013

ENTIDAD VALOR |AMORTIZACION VALOR SALDO
INICIAL MENSUAL AMORTIZADO | CONTABLE
Seguros del Estado S.A. 3111 $2 $26 $86
Seguros del Estado S A, 200 4 S0 161
Sequros del Estado S.A. 107 2 22 B4
Seguros del Estado S.A. 210 9 50 160
Generali Colombia Vida
Compafiia de Seguros e _Ei 837 85
Seguros del Estado S.A. 68 1 14 55
Seguros del Estado S.A. 47 3 25 22
Certicamara S.A. 450 38 413 37
Banco de la Republica Bl e - 1.389 126
Avaysys S.A.S. 632 53 5§79 53
One It World ~20.000 1.667 12.222 7.778
Total Gastos Anticipados $24.362 $1.985 $15.727 $8.637

(2) Los Cargos Diferidos estan compuestos por el concepto de Organizacion y Pre-operativos
por $237.953 a 31 de diciembre de 2013 el cual corresponde a las erogaciones realizadas
para cubrir los gastos relacionados con la etapa pre-operativa de la entidad cumpliendo
con lo sefialado en articulo 67 del Decreto 2649 de 1993. Estos valores estan siendo
amortizados a 60 meses. Los gastos incurridos en organizacién y pre-operativos
comenzaron su amortizacion a partir de marzo de 2013, mes en que se inicid la facturacidn

y la generacion de ingresos.

Los demas Cargos Diferidos estan asociados a la compra de una base de datos histérica a
la Bolsa de Valores de Colombia que contiene precios de valoracion del afo 2003 a
febrero de 2013 con el objetivo de comercializar esta informacién como un producto a la
venta por valor de $1.041.666 y finalmente unas licencias de software por $47,180, para un

total de $1.326.799.

El total de los Cargos Diferidos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es;

Organizacién y Pre-operativos
Honorarios
MNomina
Servicios

Estudios y Proyectos

2013 2012
$111.747 $116.775
121.794 -
4.412 -
1.041.667 .
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2013 2012

Licencias de Software
Software 46.413 64,451
Contribuciones y Afiliaciones 567 3.400
Publicidad, Propaganda y Avisos 200 10.000
Total Cargos Diferidos $1.326.799 $194.626

(3) La cuenta Diversos registra los valores por Anticipo de Impuestos que comprendian al 31
de diciembre de 2013;

Anticipos de Impuestos Renta $644
Retencién en la Fuente a Titulo de Renta 191.616
Saldo a Favor de VA 17.692
Retencion en la Fuente a Titulo de IVA B7.644
Retencién en la Fuente a Titulo de ICA 23,755
Retencion de CREE 8.011
Autoretencion del CREE 8.618
Total Anticipo de Impuestos $338.980

NOTA 7 - DEPOSITOS ESPECIALES

Los pasivos por Depdsitos Especiales comprendian al 31 de diciembre de 2013, los valores
registrados por el descuento gue se otorgé de manera adicional a algunos Fondos de
Pensiones, se generaron notas créditos sobre facturas que habian sido canceladas, de tal
manera que se genera pasivo para hacer efectivo con proxima facturacion de los clientes.

NOTA B - CUENTAS POR PAGAR

2013 2012

Comisiones y Honorarios (1) 385183 $7.325

Impuesto a las Ventas por Pagar (2) 274.365 B1
Proveedores 27.347 -
Retenciones y Aportes Laborales(3) 19.101 -
Diversas (4) 59.593 -

Total Cuentas por Pagar $ 465.599 $7.386



INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en miles pesos colombianos)

(1) Corresponde a la cuenta por pagar de Bloomberg y Valmer por las facturas emitidas en
diclembre de 2013 por servicios de suministro de informacién.

(2) Este saldo corresponde al IVA por pagar que de acuerdo con la reforma tributania debe ser
presentado de manera anual,

(3) Corresponde a las retenciones de impuestos y aportes a entidades de seguridad social,
realizadas en diciembre de 2013 y son presentadas y canceladas en enero 2014,

(4) Corresponde a los servicios por pagar a la Bolsa de Valores de Colombia y Willis Colombia
Corredores, por contratos de servicios administrativos y suministro de pdlizas.

NOTA 9 - OTROS PASIVOS

Las Otros Pasivos al 31 de diciembre de 2013, correspondian a:

2013
Cesantias — Pasivo Consolidado (1) $15.615
Intereses de Cesantias — Pasivo Consolidado (1) 1.518
Vacaciones - Pasive Consclidado (1) 15.141
Ingresos Anticipados (2) 30.745
Total Otros Pasivos $63.019

(1) Comesponden a la consolidacion de |as obligaciones laborales al 31 de diciembre de 2013,

(2) Los Ingresos Recibidos por Anticipado obedecen a los cobros realizados a |os clientes por
el producto Renta Variable. La facturacién se genera anual registrando los valores en el
pasivo, mediante proceso contable se reconocen de manera mensual los ingresos
correspondientes.

NOTA 10 - PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

Los Pasivos Estimados y Provisiones al 31 de diciembre, correspondian a:

2013 2012

Impuesto de Renta $497 644 3-
Impuesto de Industna y Comercio 5436 -
Diversos (1) 166.686 9.600
EEEEEEE=EE= =========

Total Pasivos Estimados $669.766 $9.600
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
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(1) Esta provision corresponde al concepto de honorarios por facturacion pendiente de recibir
por servicios de proveeduria de informacion por la compaiia Deceval, Avisor y Valmer por
$60.686 y una provisién por un bono de resultados a los empleados de $106.000.

NOTA 11 - PATRIMONIO

El Capital autorizado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013, es de $510.004, dividido
en 110.000.000 acciones nominativas de valor nominal unitario de $4.64 cada una.

De la misma manera el Capital Suscrito y Pagado al 31 de diciembre de 2013 es de
$510.004 correspondiente a 110.000.000 cuotas sociales por un valor nominal de $4,64
(pesos).

La composicion accionaria al 31 de diciembre es:

2013 - 2012

Accionistas No. de Acciones | Participacion %
Bolsa de Valores de Colombia S.A 100.000.000 90.8091
Invesbolsa S5.A.S. 9.999.997 9.0909
Angela Valderrama Guzman 1 0,0000009
Juan Pablo Cordoba Garces 1 0.0000009
Alberto Velandia Rodriguez 1 0,0000009
TOTAL 110.000.000 100.00

Reserva Legal

De acuerdo con disposiciones legales, la entidad debe constituir una Reserva Legal que

ascendera al 50% del Capital Suscrito, formado con el 10% de la ganancia neta de cada
ejercicio.

Solo serd procedente la reduccién de la Reserva Legal, cuando tenga por objeto enjugar
pérdidas acumuladas que excedan del monto total de las utilidades obtenidas en el
correspondiente ejercicio y de las no distribuidas de los ejercicios anteriores o cuando el valor
liberado se destine a capitalizar la entidad, mediante la distribucion de dividendos en acciones.

NOTA 12 - INGRESOS OPERACIONALES

Los ingresos operacionales comprendian al 31 de diciembre:

2013 2012
Renta Fija Internacional $201.978 3
Renta Fija Local 1.900.856 -
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Renta Variable Local 118.180
Renta Variable Exterior 17.325
Derivados Estandarizados 62.882
Derivados del Exterior 600
Derivados OTC 1.275.043
Notas Estructuradas B1.747
Rendimientos Financieros 30.457
Diferencia en Cambio 365
Descuentos de Proveedores 768
Total Ingresos Operacionales $3.690.201

NOTA 13 - INGRESOS NO OPERACIONALES

$15.917

Los Ingresos Mo Operacionales hacen referencia a ingresos por arrendamiento de bienes
propios por $192.144 facturados a la Bolsa de Valores de Colombia, recuperacion de costos y
gastos por $20.510 por consolidaciéon de prestaciones sociales de acuerdo con la sustitucién
patronal realizada con la Bolsa de Valores de Colombia y los ajustes al peso generados

durante el afio 2013 por $12.

NOTA 14 — GASTOS OPERACIONALES

Los gastos operacionales de administracién comprendian al 31 de diciembre:

Rendimientos en Operaciones REPO, Simultaneas,

transferencia Temporal de Valores y otros Intereses (1)

Comisiones

Gastos de Personal

Honorarios (2)

Impuestos (3)

Arrendamientos

Seguros

Adecuacidn e Instalacion de Oficinas
Depreciaciones

Amortizaciones

Diversas (4)

Total Gastos Operacionales

11

2012
$3.535

5.010
889.556
1.181.789
44 478
1.707
3.934
2.165
19.453
94678

154,530

$2.400.847

2013
$335
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(1) Este rubro registra los gastos generados por diferencia en cambio en el momento de
realizar pagos al exterior.

(2) Los gastos por Honorarios corresponden a revisoria fiscal, auditoria externa, outsourcing
contable, outsourcing de némina, comité de valoracion, servicios administrativos de Bolsa
de Valores de Colombia, asistencia técnica y proveedores de servicios de informacion.

(3) Corresponde a impuestos de Ica, impuesto al consumo, y gravamen al movimiento
financiero principalmente.

(4) Los gastos operacionales de administracion diversos comprendian a 31 de diciembre de
2013;

2013
Serviclos temporales $1.473
Publicacion y Propaganda 71.743
Relaciones Pablicas 2784
Servicios Publicos 2.984
Procesamiento Electronico de Datos 8,737
Gastos de Viaje 5.288
Transporte 2220
Utiles y Papeleria 8.984
Daonaciones 3.000
Otros (1) 46.316
Total Gastos Operacionales - Diversos $154.530

(1) Los Gastos operacionales otros hacen referencia a servicios de restaurante, de
mensajeria, gastos de viaje y manutencidn, entre otros.

NOTA 15 - GASTOS NO OPERACIONALES

Los gastos no operacionales de administracion al 31 de diciembre de 2013 se encuentran
conformados por:

2013
Multas, sanciones, litigios indemnizaciones y demandas 01.284
Diversos (1) 23.509
Total Gastos No Operacionales $24.793



INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en miles pesos colombianos)

(1) Este rubro contiene los gastos por ejercicios anteriores, servicios de comité de valoracién
que no pudieron ser registrados dentro de la operacidon porque no cumplian con las
formalidades correspondientes, y valor por gasto de ajuste al peso generado en el afio.

NOTA 16 - IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y CONCILIACION ENTRE RUBROS

CONTABLES Y FISCALES

La entidad calculé al 31 de diciembre de 2013 la provision del impuesto sobre la renta con base

en la siguiente depuracion:

IMFEOVALMER PRCYEECDR DE PRAECIOS DE VALORACIIMN 5.0
FROVISION PROVECCION IMPUESTO OF RENTA ¥ COMPLIRMENTARIDS

AND GRAVABLE 2013

Ingfenos 3 6BS.43
Ingresos no Operaconales 14,4
Codtos

Gastos Adminlstrativos 2400 84
Gastos operacionsles de Ventas 24,
i Mo Oparad

Impuesio De Aenis ¥ Complemaentarios Az
LFTILIDAD DL EJERCICIO CONTABLE LOSE 43
UTUDAD ANTES Dl IMPUESTOS LAYT 3T
MAS GASTOS NO DECUCIBLES £
Linros suscripclones v perindicog BT

intereses de mora 165

Gravaman al movimients Nhandesm 7165
|Gaatos ne deducibles 24,707

Coatos y guitos de Epercicio Anteriores 1.502

Impusrtos Asumidos tag

Ajuite 8l peso 1a

MENDS: INGRESDS ND GRAVADOS mSn
Mecuperecion de provislenes 0510

MEROS: DEDUCCIDNES FISCALES

irmpuesto de industria y Comerdo 2013 0,163 FLUR T

REMNTA LIQUIDA OEL LIERCICID L6 65R)
REMTA PRESLINTIV A 15.554]

Patrtmonio Bruto 536. 746,00

Patrimanlo Ligulda 519 po2, 00

Podcentaps Valar patrimanisl O AL

ACCionEl ¥ Aporie iog necionsies

Walor pairimonial de scoones [+

Patrimonic Lguida 519 BOJ

‘Valor patrimonial de scclonss [s]

Hose rEnlE prEsuntive LT N, ]

Tardls renta presuntive 356 i

fents Presuntiva 15 55

Fents grovebile sctivos ewcluidos o

Ha s presuntive Tiesl 15 Soq

WERTA LHIUDA GRRAVARLE 1 463
IRAPLIESTO DE RENTA 25% 359
IMPLIESTO NETO DE RENTSA ST
AETENCICNES EM UA FUENTE QUIE LE PRACTICARDN 1S, 46
SALDO A PAGAR REMNTA ARD 2008 176.4%1
IMPLES TO CREL 9% 1AL T
RETENCIONES EM LA FUENTE DIFL CREE OLE PRACTICARON 176
SALCO POR PAGAR IMPULSTO CREE 114, 100
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
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NOTA 17 - CUENTAS DE ORDEN

En este grupo de cuentas se incluyen las operaciones reciprocas que se realizan con la Bolsa
de Valores de Colombia, actualmente estas cuentas son conciliadas con esta entidad y son
reportadas de manera trimestral a la Superintendencia Financiera de Colombia.

Los conceptos reportados son Cuentas por Cobrar y por Pagar, Ingresos y Gastos

provenientes de compras o prestaciones de servicios remitidos a la Bolsa de Valores de
Colombia.

NOTA 18 - GESTION DE RIESGOS

El éxito de una eficiente administracién integral de riesgos parte del establecimiento de una
estructura y cultura de riesgo adecuadas. Es por ello que INFOVALMER PROVEEDOR DE
PRECIOS PARA VALORACION S.A. cuenta con un recurso humano capacitado y con
politicas, procedimientos y metodologias, que mediante un método sistematico y légico, ha
identificado, medido, analizado, evaluado, mitigado, monitoreado y comunicade los riesgos
asociados al desarrollo de su objete social, buscando minimizar las pérdidas y maximizar las
ganancias de los negocios administrados.

Para INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A. el éxito de una

eficiente administracion de riesgos parte del establecimiento de una estructura y cultura de
administracién del riesgo adecuada.

Cultura de Administracion de Riesgos

Sin una cultura de riesgos adecuada, la gestion de riesgos en la organizacion se convierte en la
funcién de unas pocas personas. Es por ello, que INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS
PARA VALORACION S.A., en cumplimiento de la normatividad vigente y de las politicas de la

entidad, ha establecido los siguientes mecanismos para difundir la cultura de riesgos en todos
los niveles de la organizacion:

» La Compafila cuenta con procesos documentados, matrices, e indicadores que miden el
impacto de la operacion en toda la organizacion, ademas de desarrollar las actividades
necesarias para la implementacion del SARO, INFOVALMER PROVEEDOR DE
PRECIOS PARA VALORACION S.A. ha realizado una labor de sensibilizar a los

funcionarios con respecto al riesgo operacional, registrar los eventos de riesgo y validar el
seguimiento a la eficiencia de los controles definidos.

» Capacitaciones: La capacitacion estd asociada con el desarrollo de las habilidades vy el

entrenamiento al personal de la entidad, buscando desarrollar y fortalecer la cultura de
administracion de riesgos.
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Estructura para la Administracion de Riesgos

Como estructura se entiende el conjunto de elementos tales como politicas, procedimientes,
estructura organizacional y plataforma tecnologica. Al respecto la entidad, ha definido la
estructura necesaria para una eficiente administracion de los riesgos a los que se ve expuesta
en el desarrollo de su objeto social, asi;

Politicas

Las politicas son directrices y lineamientos generales, dados por la Junta Directiva y el
Representante legal de la organizacion, que rigen la actuacion de la entidad y sus funcionarios.
En materia de administracion de riesgos, dichas politicas son consignadas en los manuales de
administracion de riesgos y difundidas a través de capacitaciones a todo el personal, De forma
general, INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A. tiene
definidas politicas de administracion de riesgos en relacion a:

Formacion de cultura de administracion de negos.
|dentificacion y reportes de riesgos.

Medicion de riesgos, limites y atribuciones.

Disefio y evaluacién de controles.

Monitoreo de riesgos y reportes a la Representante legal.
Documentacion y custodia de informacion.

Lineamientos de conducta y ética.

Desarrollo tecnolégico para la Administracion del Riesgo.

Procedimientos

Los procedimientos definen la forma especifica de llevar a cabo una actividad. Para la
administracion del riesgo, INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION
5.A., ha definido procedimientos para cada una de las etapas de administracion de riesgos.

Estructura Organizacional

Para una adecuada administracion de riesgos, INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS
PARA VALORACION S.A. ha dispuesto una estructura organizacional, dividida en tres niveles
asi:

« Organos de Direccion: Son los érganos encargados principalmente de la aprobacion de los
lineamientos estratégicos de la administracion de riesgos de la organizacion, asi como de
asegurar la disposicion de los recursos necesarios para el mantenimiento y mejora del
Sistema de Administracion de Riesgos, asegurandole al accionista el cumplimiento de los

objetivos estratégicos del negocio. En este grupo se encuentran la Junta Directiva, vy el
Comite de Auditoria.
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« Organos de Administracién y Ejecucién: Organos encargados de identificar, medir, controlar

y monitorear los riesgos a los que se ve expuesto INFOVALMER PROVEEDOR DE
PRECIOS PARA VALORACION S.A., bajo los lineamientos dados por la Junta Directiva.

Dentro de este grupo se encuentra la Unidad de Riesgo Operativo (URO) y en general todos
los funcionarios de las areas funcionales de la organizacion,

« Organos de Control: Instancias encargadas de efectuar una evaluacion del cumplimiento y

conveniencia del Sistema de Administracién de Riesgos. Dentro de este grupo se
encuentran la Auditoria Externa y la Revisoria Fiscal.

Infraestructura Tecnologica

La unidad de Riesgo Operativo cuenta con la estructura tecnologica adecuada, para brindar la
informacién y los resultados necesarios, asi mismo para realizar el monitoreo de la Gestion de
Riesgo Operativo,

Identificacion y Tratamiento de Riesgos

Bajo el marco anteriormente expuesto, INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA
VALORACION S.A. ha identificado los siguientes tipos de riesgos:

Riesgos Operativos

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso

humano, los procesos, la tecnolegia, la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos
externos,

Con el objetivo de administrar este riesgo, INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA
VALORACION S.A. ha identificado los riesgos operativos a los que se ve expuesto en el
desarrollo de su operacidn en cada uno de sus procesos. De igual forma ha definido las

medidas de control que se deben aplicar, ya sea para disminuir su probabilidad de ocurrencia o
mitigar su impacto.

Riesgo de lavado de Activos LAIFT

Respecto a las gestiones realizadas por INFOVALMER para dar cumplimiento a lo previsto en
los articulos 102 a 107 del E.O.S F., nos permitimos sefialar que durante el afio 2013, luego de
la expedicién de la Circular Externa 010 de 2013 de la Supenntendencia Financiera de
Colombia, la Bolsa de Valores de Colombia S.A contratd |a realizacion de una consultoria
integral que permitiera evidenciar los diferentes aspectos requeridos para la implementacion
adecuada de dichas normas, y con base en el cual se llevarian a cabo las actividades
correspondientes en las demas filiales de la BVC.

De esta forma durante el afio 2013 se trabajé en la contratacion y generacion del concepto final
por parte del consultor contratado por la sociedad matriz de Infovalmer, el que luego de ser
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expedido, determiné gque desde el pasado mes de diciembre se estén llevando a cabo las
actividades de disefio de los cronogramas y plan de trabajo que seran presentados a la Junta
Directiva de INFOVALMER del mes de marzo de 2014, con el propésito de iniciar con la
implementacion de la estrategia disefiada para INFOVALMER en este frente,

NOTA 19 — GOBIERNO CORPORATIVO

INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A. cuenta con un Cédigo
de Buen Gobierno y un Manual de Etica y Conducta, documentos que describen el sistema que
estructura, opera, administra y controla la compariia para el logro de objetivos a largo plazo y
para el cumplimiento de los requerimientos normativos, todo esto en el marco en su mision,
visién, principios, valores y objetivos estratégicos. Dichos documentos son de obligatoria

consulta y cumplimiento por parte de todos los accionistas, administradores y funcionarios de la
entidad.

El Manual de Etica y Conducta tiene como propésito reforzar el compromiso de Infovalmer S A.
de actuar de conformidad con la ética y cumplir con las disposiciones legales y reglamentarias
aplicables, precisande los principios rectores y las reglas de conducta aplicables en estas

materias, y constituye una herramienta de obligatoria referencia y consulta para sus
destinatarios.

Cumpliendo con el Codigo del buen Gobierno Corporativo, los érganos que lo componen asi:
1. Asamblea General de Accionistas

1.1 Composicion

La Asamblea General de Accionistas se compone de los accionistas inscritos en el Libro de

Registro de Acciones o de sus representantes o mandatarios, reunidos conforme a las
prescripciones de los presentes estatutos y a la ley.

Los accionistas podran hacerse representar en las reuniones de la Asamblea General de

Accionistas mediante poder escrito otorgado a personas naturales o juridicas segun se estime
conveniente.

Salvo los casos de representacion legal, los administradores y empleados de la Sociedad,
mientras estén en el ejercicio de sus cargos, no podran representar en las reuniones de la
Asamblea General de Accionistas acciones distintas de las propias, ni sustituir los poderes que

para este efecto se les confieran. Tampoco podran votar en la aprobacion de los balances y
cuentas de fin de ejercicio, ni las de liquidacién.

1.2. Niveles de Responsabilidad Asamblea General de Accionistas
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« Nombrar y remover a los Miembros de la Junta Directiva y al Revisor Fiscal y su suplente,
de conformidad con las prescripciones legales y con estos estatutos, y fijarles sus
honorarios o asignaciones.

» Aprobar las cuentas, inventarios, estados financieros e informes escritos que deben
presentar los administradores al final de cada ejercicio social.

« Considerar los informes que le presenten la Junta Directiva, el Gerente y el Revisor Fiscal,
incluido el informe sobre el desarrollo de las practicas de buen gobierno corporativo.

« Solicitar los demas informes que considere pertinentes y en particular aquellos que permitan
evaluar la actividad de los administradores de la Sociedad.

2. La Junta Directiva

La administracién y gestion integral de riesgos es uno de los principales pilares del Gobierno
Corporativo de INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A.

Es por ello que la Junta Directiva y el Representante Legal son los principales promotores de
una adecuada gestién al respecto, para lo cual se encuentran debidamente enterados de los
procesos y de la estructura de negocios con el fin de brindar el apoyo, monitoreo y seguimiento
a los riesgos a los cuales se expone la organizacion.

Como prueba de ello, durante al afio 2013, desarrollaron y documentaron los sistemas de
Administracion de Riesgos que gestionaran los riesgos a los que se ve expuesta |a entidad en
el desarrollo de su objeto social. Los manuales que definen las politicas, procedimientos, la
infraestructura tecnolégica, el recurso humano y demas elementos de dichos sistemas, fueron

aprobados por la Junta Directiva de INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA
VALORACION S.A.

2.1. Composicion

La Junta Directiva se compone de cinco (5) miembros principales con sus respectivos
suplentes personales, elegidos por la Asamblea General de Accionistas, quienes una vez

designados deberan tomar posesion del cargo ante la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Por lo meneos un renglén de la Junta Directiva, estara conformado por un miembro principal y

suplente en cuya eleccién se dé cumplimiento a los criterios de independencia establecidos en
los Estatutos.

La eleccién de los miembros de Junta Directiva se realizara mediante |a aplicacion del sistema
de cuociente electoral de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Comercio. Podran
ser miembros de Junta Directiva, personas naturales y personas juridicas. La designacion
como miembro de Junta Directiva podra efectuarse a titulo personal o a un cargo determinado.
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Cuando el miembro de Junta Directiva sea persona juridica, debera ser representado por
quienes ostenten la calidad de representante legal de la sociedad Miembro de Junta y sera
éste quién debe tomar posesion del cargo ante la Superintendencia Financiera de Colombia.

2.2. Niveles de Responsabilidad Junta Directiva
Es responsabilidad de la Junta Directiva de Infovalmer S.A..

+ Establecer las politicas relativas a la Gestion de Riesgo Operativo

+ Aprobar el manual SARO que implemente Infovalmer S.A. lo cual debe constar en la
respectiva acta de Junta Directiva.

» Aprobar los procedimientos para la administracion del riesgo operativo y sus
actualizaciones.

« Pronunciarse con respecto a cada uno de los aspectos que contengan los informes
periodicos que rinda el representante legal o la Unidad de Riesge Operacional, respecto a la
administracion de este riesgo, asi como sobre las evaluaciones periédicas que efectlien los
érganos de control.

» Proveer los recursos necesarios para implementar y mantener en funcionamiento, de forma
efectiva y eficiente, el Sistema de Administracion de Riesgos Operativos

+ Hacer seguimiento y pronunciarse sobre el perfil de riesgo operativo de Infovalmer S.A,,
teniendo en cuenta el nivel de tolerancia al riesgo de la entidad, fijado por la misma Junta
Directiva.

= Pronunciarse sobre la evaluacion periddica del nesgo operacional, que realicen los érganos
de control.

Politicas y Division de Funciones

Las politicas relacionadas con la administracion de riesgos, son directrices y lineamientos
generales que rigen la actuacion de la entidad y sus funcionarios en relacion al riesgo. Dichos
lineamientos son aprobados por la Junta Directiva de la organizacién y dados a conocer a todo
el personal de la misma por medio de la Representante legal

Para ello, el sistema de administracién de riesgo operativo define un programa anual de

capacitaciones a ser desarrollado, adicional a los temas abordados en la induccién al persanal
nuevo.

Para el cumplimiento de dichas politicas en materia de identificacion, estimacion,

administracion y control de los riesgos inherentes, la entidad ha dispuesto una estructura
organizacional, dividida en tres niveles asi:

« Organos de Direccién: Son los érganos encargados principaimente de la aprobacion de los
lineamientos estratégicos de la administracion de riesgo operativo de la organizacion, asi
como de la asegurar la disposicion de los recursos necesarios para el manterimiento y
mejora del Sistema de Administracion de Riesgo Operativo, asegurandole al accionista el
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cumplimiento del los objetivos estratégicos del negocio. En este grupo se encuentra la Junta
Directiva y Comité de Auditoria.

Organes de Administracion y Ejecucion: Organos encargados de identificar, medir, controlar
y monitorear los riesgos a los que se ve expuesto INFOVALMER PROVEEDOR DE
PRECIOS PARA VALORACION S.A., bajo los lineamientos dados por la Junta Directiva.
Dentro de este grupo se encuentra:

La Unidad de Riesgo Operativo como area especializada en la administracion de riesgo. Por
lo anterior, INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A ha
asignado a esta area funcional personal altamente calificado y preparado, tanto
academicamente como a nivel de experiencia profesional en materia de administracion de
riesgos.

Los Funcionarios, al interior de cada una de las areas funcionales. Son los que viven y

conocen |la operacion de la entidad y conocen en detalle y con profundidad los riesgos a los
gque se expone la misma.

Organos de Control; Instancias encargadas de efectuar una evaluacion del cumplimiento y
conveniencia del Sistema de Administracion de Riesgos. Dentro de este grupo se encuentra,
la Auditoria Externa y la Revisoria Fiscal.

Representante Legal

Sin perjuicio de las funciones asignadas entre ofras disposiciones, el representante legal de
Infovalmer S.A., tendra come minimo las siguientes funciones:

Disefiar y someter a aprobacion de la Junta Directiva, los procedimientos para la
administracion del riesgo operativo y sus actualizaciones.

elar por el cumplimiento efectivo de las politicas establecidas por la Junta Directiva, para la
administracion del riesgo operativo y presentar los informes periddicos sobre el mismo.
Velar por que las etapas y elementos del SARO cumpla, como minimo, con las
disposiciones sefialadas en el presente manual,

Velar por que se implemente los procedimientos para la adecuada administracién del riesgo
operativo al gue se vea expuesto Infovalmer S A. en el desarrollo de sus actividades.
Presentar un informe periédico, como minimo semestral, a la Junta Directiva sobre los
aspeclos relevantes del SARO, incluyendo, entre ofros, las acciones preventivas y
correctivas implementadas o por implementar y el area responsable.

Designar la Unidad de Riesgo Operacional que actuara como responsable de la
implementacion y seguimiento del SARO.

Aprobar los planes de contingencia y de continuidad del negocio y disponer de los recursos
necesarios para su oportuna ejecucion.

Adelantar un seguimiento permanente de las etapas y elementos constitutivos del SARQ.

Adoptar las medidas relativas al perfil de riesgo, teniendo en cuenta el nivel de tolerancia al
riesgo, fijado por la Junta Directiva.
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Velar por la correcta aplicacion de los controles del riesgo inherente, identificade y medido.
Recibir y evaluar los informes recibidos presentados por la Unidad de Riesgo Operacional.
Establecer un procedimiento para alimentar el registro de eventos de riesgo operativo.

Velar por que el registro de evento de riesgo operativo cumpla con los criterios de integridad,
confiabilidad, disponibilidad, cumplimiento, efectividad, eficiencia y confidencialidad de la
informacioén alli contenida.

= Desarrollar y velar por que se implementen las estrategias con el fin de establecer el cambio
cultural que la administracién de este riesgo implica para la Infovalmer S.A.

NOTA 20 - SISTEMA DE CONTROL INTERNO

En cumplimiento de lo establecido por la Circular Externa 038 de 2009, que maodifica la CE 014-
09, en relacidon con la implementacién de los elementos del Sistema de Control Intemno,
INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A. ha adelantado las
siguientes actividades:

En procura de mantener y mejorar la eficacia del sistema, el Comité de Auditoria determino
como objetive fundamental la ejecucién de actividades de segquimiento que fueran
trimestralmente analizadas en el seno del Comité, a partir de la informacion e insumos
generados desde la Unidad de Riesgo Operativo de INFOVALMER.

Adicionalmente, el Comité de Auditoria aprobo los ajustes del Manual de Riesgo Operativo
presentados por la administracion con modificaciones sustanciales relacionadas con la
estructura organizacional, los criterios para medir la probabilidad y el impacto, medidas a
adoptar frente al incumplimiento del SARO, entre ofros aspectos y destaca la necesidad de
fortalecer las herramientas de seguimiento que permitan detectar de manera temprana los
principales riesgos que amenazan la continuidad y eficacia de las aclividades ejecutadas por la
Sociedad para materializar su objeto social de proveeduria de precios para valoracion.

Puesta en marcha del proyecto denominado migracidén Infovalmer. El proyecto tuvo una
duracion de 18 meses a través del cual se adquirid nueva infraestructura tecnoldgica, se
realizaron pruebas integrales, pruebas de usuarios, pruebas no funcionales en dos circuitos con
el fin de garantizar la integridad del proceso de valoracion (renta fija, renta variable, derivados
estandarizados). El paso a produccion se realizo el dia 19 de octubre de 2013 y se evidencia
una disminucion en el tiempo de publicacion promedio de 20 minutos.

El aplicativo Infovalmer se encuentra en etapa de estabilizacién una vez realizado el paso a
produccion del dia 19 de octubre de 2013. Para ello, se han creado controles en cada uno de
los procesos con el fin de mitigar riesgos y realizar la publicacion acorde a la metodologia
vigente. Se han realizado dos pasos de estabilizacion los dias 19 de diciembre de 2013 y 14 de
enero de 2014, y se tiene un Ultimo paso para el mes de febrero de 2014. En cada uno de los

pasos se han cerado brechas de actividades controladas manuales que pasan a ser
automaticas.
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Con la puesta en marcha de las iniciativas anotadas asi como la ejecucion de multiples
actividades orientadas a mejorar controles rutinarios en los distintos procesos de la

organizacion, Infovalmer entendié cumplidos los requisitos relacionados con el funcionamiento
del Sistema de Contral Interno 2013.

NOTA 21 - OPERACIONES CON VINCULADAS

Dando cumplimiento a la nermativa, lo establecido en la Circular Basica Financiera y Contable,
a continuacion se detallan las operaciones ejecutadas con la Bolsa de Valores de Colombia

accionista mayoritario de la entidad, las cuales al 31 de diciembre de 2013 se encuentran
clasificadas en las siguientes actividades:

[Cargos Diferidos (1) $1.041.667,
Cuentas por pagar 38.064
En gastos (2) 395.157)
En ingresos (3) 200480
Cuentas por cobrar (4) 21426

Trimestralmente esta informacion es conciliada con la Bolsa de Valores de Colombia y con la

misma periodicidad se realiza el reporte a la Superintendencia Financiera de Colombia como
entidad vigilada.

(1) Cargos Diferidos: correspondientes al afio 2013 por concepto de compra de base de
datos con infermacion historica de valoracion.

(2) Gastos: Corresponde al registro mensual de los servicios que BVC presta a Infovalmer,
los cuales se detallan a continuacion:

- Servicio tecnologico: Este rubro corresponde a la prestacion del servicio que BVC
presta por el soporte tecnolégico y de infraestructura.

- Servicios administrativos y juridicos: El acuerdo firmado comprende el soporte
brindado por BVC en el proceso de contratacién de empleados, uso de las
instalaciones, organizacion de juntas directivas, comités, asesoria legal
permanente, la cual comprende el uso de asesores externos, asistencia y logistica
de eventos promocionales.

- Contrato de sub-arriendo de centro alterno de operaciones CAQO: Infovalmer cuenta
con un plan de contingencia, el cual consiste en el uso de instalaciones externas,
con una infraestructura tecnolégica adecuada para poder seguir operando en caso
de surgir algin evento no previsto y que pueda afectar el curso normal de las
operaciones.

- Otros gastos variables: BVC realiza cobro a Infovalmer por los gastos ocasionados

por teléfono, fotocopias, transportes y arrendamiento de equipos, estos valores
varian de acuerdo al uso de los recursos,
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(3) Ingresos: Obedece a servicios prestados por Infovalmer a la BVC asociadas con la
actividad econémica de proveeduria de precios para valoracion.

(4) Cuentas por Cobrar; Dentro de este concepto se encuentran registradas las cuentas
por cobrar a la BVC las cuales estan compuestas a diciembre de 2013 por la factura
correspondiente a los servicios prestados por parte de Infovalmer y la recuperacion de
provisiones sociales asociada a la sustitucion patronal generada en enero de 2013.

En cuanto a las demas pares relacionadas consideradas por la norma, se generan las
operaciones descritas a continuacion, las cuales se desarrollan dando cumplimiento a formas
de contratacién y precios normales de mercado.

Derivex: Existe contrato de prestacion de servicios asociado con el desarrollo de la actividad
econémica de las dos compaiiias, el cual es facturado mensualmente, para el afio 2013 se

generd un gasto para Infovalmer de $2.593.000, mas los impuestos correspondientes los
cuales fueron cancelados dentro de la vigencia.

Set lcap FX: Se genera contrato de prestacion de servicios como proveedor de informacion
en desarrollo de la actividad econdmica de las dos companias, el cual es facturado
mensualmente, durante el afio 2013 el valor total de estas operaciones fue de $30.000.000,

mas los impuestos establecidos por la ley, Estos servicios fueron cancelados dentro de la
vigencia 2013,

NOTA 22 - OTROS ASPECTOS DE INTERES
Los siguientes son hechos relevantes del periodo contable:

Conversion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF:

De conformidad con lo previsto en la Ley 1314 de 2009 y los decretos reglamentarios 2706 vy
2784 de diciembre de 2012, la Sociedad esta obligada a converger de los principios de
contabilidad generaimente aceptados en Colombia a las normas de internacionales de
informacién financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés) tal y como las emite el IASB
(International Accounting StandardsBoard). Teniendo en cuenta que esta convergencia a NIIF
es compleja y tendra efectos significativos para las compafiias, el Consejo Técnico de la
Contaduria Publica, clasifict a las compaiiias en tres grupos para hacer la transicion.

De acuerdo con la nermatividad anteriormente citada, la Sociedad pertenece al Grupo 2, cuyo
periodo obligatorio de transicion comienza el 1 de enero de 2015 y la emision de los primeros
estados financieros comparativos bajo NIIF sera al 31 de diciembre de 2016; sin embargo, la
entidad decidié implementar voluntariamente NIIF plenas, adoptando el cronograma
establecido para el Grupo 1, el cual establece como periodo de transicion el 1 de enerc de

2014, para la emision de los primeros estados financieros comparativos bajo NIIF el 31 de
diciembre de 2015.
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INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en miles pesos colombianos)

La Asamblea General de Accionistas en |a sesién ordinaria del 21 de marzo del 2013, aprobo el
plan de accion propuesto por la administracion y autorizd los ajustes del cronograma, en
consonancia con los tiempos fijados por la Superintendencia Financiera de Colombia para la
implementacion de las NIIF, la firma asesora asignada para adelantar la adopcion de las NIIF
fue Baker Tilly Colombia Consulting Ltda.

La Compafiia presentd en 2013 a la Superintendencia Financiera el plan de implementacion a
NIIF debidamente aprobado por la Asamblea, para lo cual ya completd el estudio de

convergencia para la preparacion del estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero
de 2014,

En cumplimiento con la Circular Externa 038 de 2013, la Sociedad remitid a la
Superintendencia Financiera de Colombia antes del 30 de enero de 2014 un resumen de las
principales politicas previstas para la elaboracién del estado de situacién financiera de apertura,
sefialando ademas las excepciones y exenciones en la aplicacion al marco técnico normativo y

un caleulo preliminar con los principales impactos cualitatives y cuantitativos que se hayan
establecido.

Igualmente, la Compaiia enviara a la Superintendencia Financiera a mas tardar el 30 de junio
de 2014 el estado de situacién financiera de apertura teniendo en cuenta que el mismo servira
como punto de partida para la contabilizacion bajo NIIF. Todas las diferencias relacionadas con

principios contables homologables han sido consideradas en la preparacion de los estados
financieros adjuntos.
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VALODRAMOS A COLOMBIA

CERTIFICACION AL CIERRE DEL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

LOS SUSCRITOS REPRESENTANTE LEGAL Y CONTADOR PUBLICO DE
INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A.

NIT 900.409.363-0
CERTIFICAMN:

Que para efectos de dar cumplimento a lo establecido en el articulo 37 de la Ley No. 111 de
1995, en relacion con los estados financieros basicos adjuntos: Balance General, Estados de
Resultados, Cambios en el Patrimonio y Flujo de Efectivo al 31 de diciembre de 2013
comparativos con aquellos al 31 de diciembre de 2012 manifestamos lo siguiente:

1. Que fueron preparados con base en los principios de contabilidad generalmente aceptados,
aplicados uniformemente con los del afio inmediatamente anterior.

2. Que reflejan razonablemente la situacion financiera de la entidad a esas fechas.

3. Que las cifras incluidas fueron tomadas de las libros de contabilidad al 31 de diciembre de
2013,

4. Que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los mismos.

Se expide en Bogota, D.C., alos 06 dias del mes de febrero de 2014.

il il oy

JUAN MANUEL QUINTERD
Representante Legal

T.P. 137592-T
Miembro de Consulting and Accounting
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