ESTADOS FINANCIEROS

INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION 5.4,

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
¥ 2014 CON INFORME DEL REVISOR FISCAL

“De conformidad con lo establecido en el Decreto 2555 de 2010 (antes Decreto 089 de 2008), los
Estados Financieros correspondientes al ejercicio comprendido entre el 12 de enero de 2015 y el

31 de diciembre de 2015 no requieren de |a autorizacién de la Superintendencia Financiera de
Colombia”.



INFOVALMER Proveedor de Precios para Valoracion S.A.
Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015.
Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014,

Con el informe del Revisor Fiscal



INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2074 Y AL 01 DE ENERO DE 2014

En miles de pesos Colomblanos

ACTIVO

Mestes 2018 2014 /o /20me
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y Equivalentes al Eleciiva 7 5 I216.541 $ 11062746 3 E73041
Cuentos comearcialas Por cobrar y ofras cuenias por cobrar 8 349,801 48,551 295629
Actives por impuestos comentes ? 314.3%1 286,293 338.980
Crras aclivos no financierss - Confentes 10 13727 380 8437
Total active corrlente 3 1.¥14.480 3 1.444.921 ] 1.388.307
ACTIVO NO CORRIENTE:
Equipo 11 3 Fik-r ] 3 53,003 § &4.413
Activos Intanglbles 1z B62.510 PEIFTS 1.088.844
Achivos por impuestos diferidos 13 - 74.328 BO.704
Total aclivo no corrlente 5 ¥42.486 5 1.111.308 ] 1.234.143
TOTAL ACTIVO 5 2,856.966 5 2.656.227 5 2,570,470
PASIVO ¥ PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Benaficlo: o los empleados 14 $ 79763 b3 48,347 5 41.398
Cuenlas comerclales por pagar y olas cusntas pHOr pogor 15 231,431 403,266 J3pale
Pasivas porimpusstos comienies 14 $20.924 431.070 787424
Fosivas porimpuestos dilerdos i7 27.060 L] -
Otros pasivos 18 37849 37,358 &0.258
Total pasive cormente [ F94.629 5 20,041 ] 1.227.87%
TOTAL PASIVO [] 776,527 3 720,061 E 1.227.B9%
PATRIMOMNIO:
Capiial emifida L] $ 510,004 $ 510,004 3 510,004
Resenas 581.830 5174617 H
Resultodo de! ajerciclo 784271 743,594 Q79 582
Gononcias acumuladeas 141,281 - 10034
Oiros resullodas Integrales - OR| [FE7.04%) [157 049) [157.049)
TOTAL PATRIMONIO £ 1.840.437 5 1434, 164 5 1.342.571
TOTAL PASIVO + PATRIMOMIO ] 2.856.966 5 ©DEs4297  § 2570470
Véanse los notas que ocompafion los estadas financianos, =
-
JUAN MANUEL GUINTERD BERMAL JORGE AND JANAE
Reprasentante Legal ontador Plilico
{Ver carfificacidn aduntal TP Mo, 14471-T

¥inculodo a Boka de Valores de Colomblo 5.4

[ ¥er ceriicocion adjunial

Mikmibio de KPMG Lida,
| ¥éase mi |rIIF:I1E' del 17 de lebrerg de 2014)



INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
En miles de pesos Colombianos

Notas 2015 2014

Ingrasos de Aclividodes Ordinarias 20 4,890,959 $ 4.38372
Gostos de Actividodes Ordincrias 21 {3.510.889) 12.964,532)
Utliidad Bruta 1.380.070 1.173.840
Otros Gastos 23 [30.428) (48.844]
Resultados de actividades de la Operacién 1.34%.442 1.124.994

Ingresos Financleros 23 10.942 17327

Costos Financieros [5.683) [6.264)
Costa Financlero Neto 5,059 11.063

Utllidad antes de impuestos 1.354.70 1.134.059
Gastos por Impuesio a las ganancias (570.430) (372.445)
Utiidad procedente de actividades que contindan 784.271 _W
Resultodo del Ejercicio 784271 763,594
Otros resuliados Integrales - =
Total resultados Integrales S askaEn. TR

Veéanse las notas que gcompanan los estados financleros.

Q ALt i) i ] -

JUAN MAMUEL QUINTERD BERMAL JORGEFHERERDTREERIINEE JAIME j LORGEATUNES RODRIGUEZ POLO
Represeniante Legal Contader Piblico Rewsor Fscal
IVer cerliticacian adjunia) TP, Mo, 14471-T T.P. Ma. 10832511

Vinculado a Bolsa de Valores de Calormblg $.4 iemiro de KPMG Lida,
| Yer cenlificacion adjunta) [ ¥ease mi jhforme del 17 de febrero de 2016)
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INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
En miles de pesos Colombianos

Flujos de efectivos procedentes de actividades de operacién
Clase de Cobros por actividades de operaclén
Cobros procedentes de la venta de Rienes y prestacion de servicios
Clase de pagos en efective procedentes de actlvidades de operacién
Pagos a proveedores por el suministro de bisnes y servicios
Pogos a empleados
Impuesio a las ganancias reembolsable {pogados)
Total de flujos de efective netos procedentes de actividades de operacién
Flujos de efectivos en las actividades de Inversién
Compras de propiedad, planta ¥ equipo
Compra de activos intangibles

Otras enfradas v salldas de efective

Total de flujos de efectivo netos procedentes de actividades de Inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiacién
Distribucion de dividendos

Efectivo utilizado en actividades de financiamienio

Aumento neto de efective v equivalentes de efectiy o:

Efectivo y¥ equivalentes de efectiva:

Al Inicio del afic
Al final del ofio

Véanse las notas que acompanian los estades financieraos.

2015 2014

¥ 4535985 % 4.43].825
(1 B272.354) {1 37 6.942)
(1.377.510) {1.124.208)
(559.882) (1.100.960)

3 776,239 3 B2Y 495
(57.931) (11.584)

(48.023) -

- 85,104
3 [105954) § 53.520
(540.000) (470.000)

$ [560,000) 5 [470.000]

110,285 413215

1108276 &73.081

b ] 1.218.55]1 3 1.108278&

L rttp)
-
JUAN MANUEL GUINTERD BERNAL
Reprasentanie Lagal
(Ver cerlificacian adjunta)

JORGE HERNANDO WARTINEZ JAIME
Contador POblico
T.P, o, 14471-T
Vinculodo a Bobao de Valores de Colombia 5.4
| Ver certificacidn adjunta)

Revlsor
P, Mo, 108251-T

Mierbbro de KPMG Lida,
[ Véaze miinforme del 17 de febrerm de
2014)

cal




INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A
Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015
Con cifras comparativas a 31 de diciembre de 2014 y 01 de enero de 2014



INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, CON CIFRAS COMPARATIVAS CON EL ARO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 01 DE ENERO DE 2014

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

ENTIDAD QUE REPORTA

INFOVALMER Proveedor de Precios para Valoracion S.A. es una sociedad anénima de
naturaleza privada, constituida el 23 de Diciembre de 2010 mediante escritura plblica NO.
4163 de la notaria 21 de Bogotd D.C. con duracion hasta el 30 de Enero de 2030 e inscrita
ante la Camara de Comercio el 13 de Enero de 201 1 bajo el No. 01444694 del libro X,

INFO'VALMER, por escritura publica No. 2218 de Notaria 21 de Bogota D.C. del 31 de Mayo de
2012, inscrita en 16 de Junio de 2012 bajo el numero 01643069 cambio su nombre de Softval
5.A. por el de INFOVALMER Proveedor de Precios para Valoracién 5.A.

El 28 de septiembre de 2012 mediante Resolucian MNo. 1331 de la  Superintendencia
Financiera de Colombia le otorgé a INFOVALMER el ceriificado de autorizacién como
proveedor de Precios para Valoracién y se ordend la inscripcion de la sociedad en el Registro
Nacional de Agentes del Mercado de Valores come proveedor de precios para valoracion,

Su domicilio principal estd ubicado en Bogotd D.C. en la carrera 7 # 71 - 21 Tarre B: no posee
sucursales en ofras ciudades del pals.

INFOVALMER Proveedor de Precios para Valoracién tiene como objeto social:

* La administracidn de sstemas de valoracién, la cual incluye la creacién y expedicién de
metodologias de valoracién y de reglamentos de los sistemas de valoracion,

* La prestacién de servicios de cdlculo, determinacién ¥y proveeduria o suministro de
informacién para la valoracién de inversiones.

* Laprestacién de servicios de cdlculo y andlisis de variables a factores de riesgo.

* El desarollo de actividades complementarias o la actividad de proveeduria de precios,
en los mercados financieros,

* La constitucién de filiales, subsidiarias o representaciones en el pais o en el exiranjero,
con el proposito de desarrollar sus actividades sociales,

* Lo adquisicién a cualquier titulo de toda clase de bienes muebles o inmuebles
arrendados, enajenados o gravades y darlos en garantia de sus propias obligaciones.

* La explotacién de marcas, nombres, comerciales. patentes, invenciones o cualquier otro
bien incorporal que sean afines al objeto principal.



La constitucién y participacion en sociedades ¥ enfidades cuyo objeto se relacione con
las actividades y servicio gue presta la sociedad.

* Laimportacisn, Ccompra, venta, comercializacién y ariendo de los equipos que resulten
necesarios para la prestacién de sus servicios,

* Elgiro, aceptacion, endoso, cobro ¥ pago de toda clase de titulos valores.

* La parficipacién en lichaciones pUblicas y privadas y celebrar los acuerdos o contratos
que de ellos resulten,

* La celebracién de confratos de seguro, transporte, cuentas en parficipacién, mutuo v
contratos con entidades bancarias y/o linancleras,

* El desarrollo v la comercializacién de soportes idgicos.

« En general, la reglizacion de cualquier ofra actividad relacionada directa o
indirectamente con las sefialadas anteriormente,

* Ademds podra realizar o prestar asesorias ¥ en general celebrar todo acto o contrato

que se relacione con el objeto social principal o que resulte necesario para su
mcaterializacion.

* lasociedad no podrd constituirse como garante, ni fiadora de obligaciones distintas de
las suyas propias, a menos que la Junta Directiva con el voto undnime y favorable de los
miembros asistentes a la reunién respectiva lo autorice, previa cdlificacion del acto
como de ufiidad para la sociedad, directamente relacionado con su objeto o que
tenga como finalidad ejercer los derechos o cumplir las obligaciones legales o
convencionalmente derivadas de la existencia y la actividad de la sociedad, en cuyo
caso podra, inclusive, desmembrar gravar o limitar el dominio de sus benes como
garantia y para seguridad de obligaciones ajenas.

* Llasociedad podrd desarollar su objeto social tanto en la Repiblica de Colombia como
en ofros paises,

La entidad contaba con 19 empleados al 31 de diciembre de 2015 ubicados en la ciudad de
Bogotd y al 31 de diciembre 2014 tenia 13 empleados vinculados,

INFOVALMER Proveedor de Precios para Valoracion se encuentra bajo el control y vighancia
de la Superintendencia Financiera de Colombia,

MODELO DE NEGOCIO Y COMENTARIOS DE LA GERENCIA

El hecho mas relevante del afio 2015 fue o implementacion de la nueva metodologia de
valoracion de insfrumentos de Renta Fija. Como resultado del esfuerzo realizado por mas de
un afio, se logrd una mejora significativa en la forma como se generan los precios de
valoracion para los principales activos que la compafiia valora, Esta mejora permite que los
precios con los que los clientes registran a valor razonables sus inversiones, reflejen de mejor
forma la actividad del mercado. A partir de éste cambio significativo se han realizado ajustes
posteriores, los cuales han surtido el proceso completo de no objecién por parte de Ia
Superintendencia Financiera de Colombia, Para esto se ha contado con el apoyo del
Comité de Valorocién vy la Junta Directiva,



f:r::mo resulfado del aqjuste de nuestras metodologias v las mejoras de procesos
implementadas a partir del 2014 se logro que las Sociedades Administradoras de Fondos de
Pensiones y Cesantias en su proceso anual, escogieran a INFOVALMER PPV S.A. como su
proveedor oficial de precios, Este hecho &5 muy relevante pues al ser ellos los principales
administradores de portafolios en o pais, se garantfiza que con los precios que INFOVALMER
PPV $.A. produce se valora Ig mayor cantidad de activos financieros en el mercado local.

De la mano de nuestros clisntes en Colombia que cuentan con filiales en el exterior, hemos
lograde suscribir los primeros confratos con clientes fuera del pais. Fue necesario implementar
nuevos vectores de precios para mercados centroamericancs y hemos implemeantado
procesos para la generacion de precios en dias festives locales, Esto nos permite hoy contar

con una nueva oferta de valor para ofros grupos en Colombia y para la bUsqueda activa de
nuevos clientes fuera del pafs.

A partir de enero del 2015 se inicié con la valoracion de los actives de un fondo de inversian
colectiva que desarrolia proyectos inmobiliarios. Esto marcé el inicio formal de la actividad
de valoracion de ofros activos no negociados en el mercado. En diciembre, se celebrd un
acverdo con el Grupo Aval Acciones y Valores para la valoracién de un nimero de
comparias en las cuales las empresas del grupo tienen posiciones no controladoras, El
producto de valoracién de otros activos promete fraer ingresos adicionales a la operacion

regular de la compaiiia. Durante el 2014 se veran los resullados reflejados en los estados
financieros de INFOVALMER PPV 5.4,

A partir de la implementacién plena de las normas Internacionales de Informacién Financiera
en Colombia, nuestros clientes se vieron en la necesidad de ajustar por riesgo de crédito sus
posiciones de derivados, INFOVALMER PPY S.A. respondié a esta necesidad con la
implementacion de un modelo de cdlculo del CVA y DVA, el cual fue adoptado POr varios
clientes. En este nuevo producto, nuestros clientes nos entregan informacién relativa a sus
posiciones de derivados. INFOVALMER PPV S.A. recliza un proceso de cdlculo utilizando
variables del mercado, dando como resultade la enfrega del djuste gue se debe hacer a
cada posicion, debida al riesgo de confraparte percibido. Este también serd un producto
importante en la generacién de ingresos en el 2016,

Oftro hito importante para la sociedad fue el lograr que el 100% de los procesos de valoracién
se realizaran en Colombia. Durante el 2015 se reclizd un esfuerzo significative desde el area
de operaciones, con el cual se disefiaron e implementaron los procesos para el cdlculo de
precios para acciones del exterior, renta fija internacional y notas estructuradas. Esto nos
permite dar un mejor soporte o nuestros clientes en la medida en que el eguipo de
valoracién puede responder cualquier inguietud sobre estos productos directamente.

Parte del frabajo del afio se centrd en el desarrollo de la alianza estratégica que se alcanzd
con Luz Solucoes Financelras. Esta compania hizo los desamrollos necesarios en su software
para atender clientes en Colombia, lo cual permitic iniciar la gestién comercial,

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentermente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y al preparar el estado de
situacién financiera de apertura bajo Mormas de Contabilidad y de Informacidn FAnanciera
Aceptadas en Colombia, informacién incluida dentre de los estadaos financieros consclidados
de Bolsa de Valores de Colombia, de acuerdo a la MIF 1 y al marce fécnico normative del

3



Decreto 2784 de 2012 para efectos de adopcion anficipada hacia las Normas
Intemacionales de Informacian Financiera tuvieron las siguienies condiciones:

Periodo de preparacién 1 de enero o 31 diciembre de 2011
Fecha de fransmisién 1 de enero de 2012,

Periodo de fransicién de 1 enero a 31 diciembre de 2012,
Fecha de aplicacién 1 de enero de 2013,

Primeros estados financieras bajo Nermas Internacionales 31 de diciembre de 2013,

Teniendo en cuenta lo anterior las Subsidiarias de g Bolsa de Valores de Colombia, estan
redlizando su respectivo Estado de situacién Financiera de Apertura de conformidad con el

parafo D16 literal [b) de la NIF T adopcién por primera vez, el cual fue reportado dentro del
Consclidado de la Bolsa de Valores de Colombia 5.4,

(a) Marco técnico normative

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombig [NCIF) establecidos
en la Ley 1314 de 2009 reglamentada por el Decreto Unico 2420 modificado por el 2496
de 2015, las cudles se basan en las Normas Internacionales de informacién Financiera
(NIIF), junto con sus inferpretaciones, emitidas por &l Consejo de Normas Internacionales
de Centabilidad (Intermnational Accounting Standars Board — 1ASB, por sus siglas en
inglés): las normas de base corresponden a las fraducidas al espaficl y emitidas al | de
enero de 2012 y a las enmiendas efectuadas durante el afo 2012 por &l IASB, Los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con las NCIF, las cuales estan
incorporadas en los Decretas 2420 ¥ 2496 de diciembre de 2015 para preparadores de

la inforrnacién financiera que conforman el Grupo 1 serén emitidos al 31 de diciembre
de 2015,

Estos son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las NCIF,

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las Moermas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones ¥ supuestos que afectan lo aplicacién de
las politicas contables ¥ los montos de activos, pasivos, ingresos y gasfos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones: durante el ejercicio en curso, no
s& han efectuado juicios, estimaciones ¥ supuestos materiales que hayan generado un
efecto de caracter relevante.,

{b) Meneda Funcional y de Presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la compaia se valoran utilizando Ia
moneda del entorno econdmico principal en gue la enfidad opera (“moneda
funcional"). La meneda funcional de INFOVALMER S.A. es el peso Ccolombiano, que
constituye ademds la moneda de presentacién de los estados financieros de la
compaonia.

Todda la informacién es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana (M3).



4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables establecidas mds adelante han side aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros bajo Normas de Contabilidad y

de Informacién Fnanciera Aceptadas en Colombia para propésito de comparabiidad a
menos que se indique lo contrario.

(a) Efective y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdésitos a plazo en
enfidades de crédito, con un resgo poco significativo de cambic de valor, En & estado de

situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como Otros Pasivos Financieros enel
Pasivo Corriente,

(b) Instrumentos financieros

la enfidad reconoce en su estado de situacién financiera todos los derechos ¥
obligaciones contractuales como actives Y pasivos,

L sF c

Las cuentas comerciales a cobrar comientes se reconocen a su valor nominal, ya que los
plazos medios de vencimientos no superan los 30 dias,

e establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales o cobrar
cuando existe evidencia objetiva que la Compania no serd capaz de recuperar fodos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar. Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas per cobrar son
dificultades financieras del deudor, la probabilidad que el deudor vaya a Iniciar un
proceso de quiebra o de reorganizacion financiera y el incumplimiento o falta de pago,
asl como también la experiencia sobre el comportamiento y caracteristicas de la
cartera en conjunto,

Medicién Inicial: INFOVALMER S.A. medird un activo financiero, por su valor razonable.

Medicion Posterior: INFOVALMER $.A medird un activo financiero por su valor razonable o
por su costo amortizado. Un active financiero deberd medirse al costo amortizado sl se
cumplen las dos condiciones siguientes:

Q. El active se manfiene dentro de un modelo de negocic cuyo objetivo es
mantener los actives para obtener los flujos de efective contractuales,

b. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Los activos financieros que no
s& midan al costo amorfizado deberén medirse al valor razonable.

En consecuencia los actives financierss de INFOVALMER 3.A, son las cuentas por cobrar y
otras cuentas por cobrar,



il. Pasivos Financieros

Las Cuentas por pagar comerciales ¥ pasivos financleros ofras cuentas por pagar
comientes de naturaleza similar se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio
de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable,

En el caso en que las caracteristicas de plazo normal cambien se reconocerd para los
instrumentos financieros pasivos de naturaleza similar a su valor razonable, nefo de los
costos en que se haya incurido en la transaccidn. Posteriormente, se miden o su costo
amortzado y cualquier diferencia entre los importes obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtfencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de

resultades durante el plazo de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva,

Por ende se enfiende que el costo amortizado es igual al valor nominal de la transaccién
debido a que implicitamente no hay tasas de interés que afecten la operacion,

(€) Equipo
Reconocimlento y medicién

Los elementos de equipos tanto en su reconocimiento inicial como en su medicion posterior,
san valorados a su costo menos la comespondiente depreciacion y deterioro acumulado de
existir,

El costo de los elementos contenidos en equipos comprende el precio de adquisicién, los
costos directamente afribuibles a ko ubicacion del active en el lugar y en las condiciones
necesanas para que pueda operar de la forma prevista por lo gerencia. El costo es el
importe de efectivo o equivalentes al efectivo pagadaos.

Costos posteriores

Los costos posteriores de mejoras se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen
como un activo, sdlo cuando es probable que los beneficios econdmicoes futuros asociados
con los elementos de los equipos vayan a influir a la compania y el costo del elemento
pueda determinarse de forma fiable. B valor del compenente susfituido se da de baja
contablemente. E resto de reparaciones y mantenimientos se cargan en el resultado del
ejercicio o periodo en el que sa incurren.

Depreciacién

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas Utiles estimadas de cada elermento de equipos. La depreciacion se calcula
sobre el monto depreciable, que comesponde al costo del activo.

Las vidas Ufiles estimadas para los periodos actuales y comparafivos son las siguientes:

Rubro Vida dtil

Equipos de computacién y comunicacian, 60 meses
Equipo de telecomunicaciones. 40 meses
Muebles y Enseres 120 meses



La vida Ofil v los métodos de depreciacién de los bienes del rubro de equipes, se revisan y
ajustan si es necesario, en cada clere de estado de situacion financiera, de tal forma de
tener una vida til restante acorde con el valor de dichos bienes. Pérdida por deterioro del
valor de los activos no financieros

(d) Intangibles

Para el Reconocimiento, Medicién, Presentacian y Revelacion de activos intangibles
distintos del Goodwill, INFOVALMER 5.4, aplicard los directiices de politica contenidas en los
estandares intemacionales de presentacion de reportes financieros IFRS-NIIF: NIC 38 Activos
Intangibles v ofros esténdares relacionades. Tambien aplicara lo establecido para la
Presentacién de Estados Financieros: NIC 1 Presentacion de Estacos Financieros, NIC 7
Estado de Fujos de Efectivo y ofros esténdares relacionacdos.

Medicién Inicial

Un activo intangible se medird inicialmente por su costo, El costo de un activo
intangible, adquirido por separado, comprende: el precio de adquisicidn y cualguier
costo directamente atribulble a la preparacion del activo para su uso previsto,

Medicién Posterior

Infovalmer medird sus activos intangibles ulilizando el Modelo del Costo, esto es [or su

costo menos la amortizacion acumulada ¥ el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

(e) Impuesto a las Ganancias e Impuesto Diferido

El gasto por impuesto a las ganancios del pefodo comprende el Impuesto a la renta
coriente y el impuesto diferido, Bl impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto

cuando se frata de partidas dque se reconocen directamente en el patimonio, en ofros
resultodos integrales.

El eargo por impussto a la renta corniente se calcula sobre la base de las leyes tibutarias

vigentes a la fecha del estado de situacién financiera en Colombia donde opera y genera la
renta gravable Infovalmer $.A.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con e método del pasivo, sobre las
diferencias temporarios  que surgen enire las bases tributarias de los activos y pasivos, y sus
importes en libros en los estados financieros. E impuesto diferido se determina segin las
normas vigenies aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha de los estados de situacion
financiera y que se espera aplicar cuando el correspondiente aclivo por impuesto diferido se
redlice o el pasivo porimpuesto diferido se iquide o sea compensadao,

Los activos por impuestos diteridos se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales fuluros con los que se puedan compensar  dichos
diferencias.

(f) Beneficios a empleades

Los ‘beneficios a los empleados comprenden todos los fipos de retribuciones que Infovalmer
5.A proporciona a los frabajodores a cambio de sus servicios,



Los beneficios a los empleados a corto pleizo; son beneficios a los empleados Cuyo pagoe ha
de ser liquidacio en el t&rmino de los doce meses siguientes al ciene del periodo en el que los
empleados hayan prestado los servicios que les oforgan esos beneficios.

Los beneficios a los empleados a corfo plazo comprenden los sigulentes:

Sueldos, salarios y aporiaciones a Ia seguiidad social, ausencias remuneradas anuales,
ausencias remuneradas por entermedad, (si se pagan dentro de los doce meseas siguientes
al final del periodo), para los empleados actuales,

Lo compafia posee beneficios Unicamente a corto plazo lo gue quiere decir que se
reconoce el gosio por benelicios o empleados mediante el métado del devengo. Estos
beneficios comesponden a todo el persenal y equivale a un importe fijo segun los contratos
parficulares de cada frabaiador. Este beneficio es regisirado a su valor nominal y
presentado bajo el ubro de pasives por beneficios a empleados.

(g) Ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestacionas recibldas o por
recibir por la venta de bienes ¥ servicios en el curso ordinario de las actividades de Ia
Compafiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas,

Ingresos por venta de servicios

Cuando el resultado de una fransaccién, que suponga o prestacién de servicios, pueda ser
estimado con figbiidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con Ig operacion
deben reconocerse, considerando el grado de terminacién de la prestacién final del
periodo sobre el que se informa. Bl resultado de una fransaccién puede ser estimado con
fiabilidad cuando se cumpien todas y cada una de las sigulentes condiciones:

a. Himporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad:;

b. sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
fransaccién;

c. el grado de realizacidn de la transaccién, al final del periodo sobre el gue se informa,
pueda ser medido con fiablidad: Y

d. los costos incumidos en g fransaccién y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilldad,

Cuando el resultado de una tfransaccion, que impligue la prestacion de servicios, no pueda
ser estimado de forma fiable, los ingresos de actividades ordinarias comespondientes deben
ser reconocidos como tales sélo en la cuantia de los gastos reconocidos que se consideren
recuperables.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futurcs vayan a fluir a la anﬂdufi y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la Compania.



(h) Reconocimiento de gastas

La Compafila reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los hechos
economicos en fal forma que gueden registrados sistemdticamente en el periodo

contable correspondiente (causacién), independiente del flujo de recursos monetarios
o financieros (cdja).

Se reconoce un gasto de forma Inmediata cuando un desembolso no genera

beneficios econémicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su
registro come activo,

5. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES NO ADOPTADAS

El 14 de diciembre de 2015, se expidic el Decreto 2420, Decreto Unico reglamentario de las
Normas de Contabilidad, de Informacian Financiera y Aseguramiento de la Informacion por
el cual se modifica el marco técnico narmative de informacién financiera para los pre-
paradores que conforman el Grupo 1, madificado con el Decreto 2494 de diciembre de 2015
donde se incluye las normas que han sido emitidas por el 1ASB v adoptadas en Colombia,
cuya vigencia serd efectiva g partir del 1 de enerc de 2014,

El impacto de estas normas esté en proceso de evaluacion por parte de la administracién
de la Compaiiia.

Nuevas normas y
modificaciones Contenido

Las modificaciones requieren revelar informacion sobre el importe

e o | i i ,
Informacién a Revelar fecuperable de actfivos con deterioro de valor, si ese importe se

basa en el valor razonable menos los costos de disposicién, También
sobre el Importe , : : . e
; reéquieren revelar informacién adicional sobre la medicién del valor
Recuperable de Activos no ; ; ! :
Ananiclaros razonable. Ademds, si el importe recuperable de los activos
g S : deteriorados basados en el valor razonable menos los costos de
Modlificaciones NIC 34 - : Lo i & :
(Mayo de 2013) disposicién se midieron utilizandeo una tecnica de valor presente, las

medificaciones también requieren revelar las ig sas de descuenio
que se han utilizado en las mediciones actuales y anteriores,

La CINIIF 21 es una Interpretacion de la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Confingentes y Activos Contingentes sobre Ia contabilizaciéon de
gravamenes impuestos por los gobiemos. La NIC 37 establece
criterios para el reconocimiento de un pasivo, uno de los cuales es el
requerimiento para la enfidad de tener una obligacién presente
como resultade de un suceso pasado (conocido como "suceso que
genera la obligacién"), La CINIF 21 aclara que el suceso que genera
la obligacion que da lugar a un pasive para Pagar un gravamen es
lo acfividod descrita en la legislacién corespondiente que
desencadena el pago del gravamen. La CINIIF 2] incluye guias que
llustran cémo debe aplicarse. La CINIF 21 se aplica a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014, Se permile
su aplicacion anticipada,

CINIIF 21 Grovamenes
(Mayo de 2013)




6. OTRAS NORMAS EMITIDAS

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2496 de diciembre de 2015, se relacionan
a contfinuacién las normas emitidas aplicables a partir de 2017 (excepto la NIIF 15,
aplicable a partir del 1 de enero de 2018). Bl impacto de estas normas estd en
proceso de evaluacion por parte de Ig administracién de la compafia.

Nuevas normas y
modificaciones

Contenido

NIC 1 - Presentacién de
estados financieros

Algunos asuntos relevantes indicados en las enmiendas son los
siguientes:

a. Requerimientos de materialidad NIC
b. Indica las lineas especificas en el estado de resultados, de

resultados integrales y de cambios en la situacién financiera que
pueden ser desagregadas.

c. Flexbiidad en cuanto ol orden en que se presentan las notas g
los estados financieros.

d. La entidad no necesita revelar informacién especifica requerida
poruna NIIF sila informacién resultante no es material,

MNIF 9 - Instrumentos
financieros

El proyecto de reemplazo se refiere a las sigulentes fases:

Fase 1: Clasificacion y medicién de los activos ¥ pasivos financieros.
Fase 2: Metodologio de deterioro.

Fase 3: Contabilidad de Cobertura

En julio de 2014, el IASE terminé la reforma de la contabilizacién de
instrumentos financieros y se emitic la NIIF ¥ - Contabildad de
instrumentos financieros [en su versién revisada de 2014), que
reemplazard a la NIC 39 - Instrumentos financieros: reconocimiento y
medicion luego de que expire la fecha de vigencia de la anterior.

NIIF 15 - Ingresos
procedentes de los
cantrates con los clientes

Establece un modelo de cinco pasos que aplica a los ingresos
procedentes de contratos con clientes.

Reemplazard las siguientes normas e interpretaciones de ingreso
después de la fecha en que entre en vigancia:

* NIC 18 - Ingreso:

Mejoras anuales Ciclo
2012-2014

NIF 7 - Instrumentos financieros; informacion a revelar |con
modificaciones resultantes de modificaciones a la MIF 1)
Medificaciones relacionadas con confratos de prestacién  de
setvicios.

Aplicabilidad de las modificaciones a la NIF 7 en revelaciones de
compensaciones en estados financieros intermedios condensadaos,
NIC 19 - Beneficios a empleados. Tasa de descuento: asuntos de
mercado regional,
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Nuevas normas y Contenido
modificaciones

Establece condiciones relacionadas con la amartizacion de activos
) intangibles sobre:
MIC 38 - Activos

: ] a) cuando el active intangible se encuentra expresado como una
intangibles : ]
medida de ingreso.,

b) cuando se puede demostrar gue el ingreso v el

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Los saldos de efective y equivalente comprenden lo siguiente:

2015 2014 01/01/2014

Banco de Bogotd 5 7012 $ 57423 % 6%3.061
Banco Davivienda 1.137.449 1.048.853 -
3 1.216.581 b 3 1.106.276 % 673,051

El efectivo y equivalentes se encuentran libres de cualquier restriccién de su uso y las
parfidas pendientes de regularizar en las conciliaciones bancarios corresponden, a abono
en cuenta por cobror pendiente de identificar ¥ @ pago pendiente por legalizar, estas
partidas corresponden al mes de diciembre de 2015,

Para el afio 2014 denfro de la conciliccién bancaria se registraban valores, que no hablan
sido identificados, o en algunos casos que no coinciden de manera exacta con la cuenta
por cobrar asociada a los terceros, los cuales fueron identificados y registrados durante el
afio 2015, estas partidas corespondian a vencimientos entre 90y 180 dias.

8. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS C UENTAS POR COBRAR

2015 2014 01/01/2014
Servicios (1) $ 367.159 $ 61405 § 288,662
Anticipo Contratos ¥ 823 1.910 6917
Proveedores (2)
Otros Anticipos - 300 -
Oftras Cuentas por Cobrar (3) 1.819 4,934 50
Total 3 34980 % &68.551 $ 295,629

(1) Las cuentas por cobrar comerciales estén conformadas principalmente por los servicios
prestados directamente relacionados con el objeto social de la compadia, se observa
aumento frente al 2014, debido a que en el mes de diciembre se tenian cuentas por
cobrar representativas en algunocs clientes especificos,

(2) Comesponde a un anficipo redlizado al sefior Agustin Morales, el cual sera legalizado
durante el mes de eners da 2014,
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(3) Para Ios afios 2015 y 2014 esta partida estd compuesta por valores a descontar o
empleados por medicing prepagaoda,

Ninguna de los parfidas conteridas en el presente componente presenta evidencia
objetfiva de deteriore de acuerdo a la NIC 37, como resultado de la obligacién contractual
realizada con cada uno de |os deudores por medio de contratos de servicios que
respaldan los derechos de g compafiia sobre estos valores.

El comportamiento de las cuentas por cobrar seglin sus plazos son los siguientes:

oy s et sm{:';;‘;m :Em :a:: aﬁn‘h:u a.?lfr;n w:! Imu 1uE1n-h :.au H;:: i
Deudores comercioles § 347159 §79.245 3156588 §121.585 §7.641 0 0 30
Qiras cuenta por cobrar 2,442 24542 . = - - .

Provisiones - Deledara - - - 2 = = 5 .
Teiol § 369.801 5 81,507 5168.568  5121.485 57,441 50 50 50
nire Enire Mas de

i - iy “";l'“;"n?‘" y m;; o % Figeoc) 81.360 360
Dawdores comarclales 3 61,405 $0 § 36787 ] § 1790 $1.113 $21.714 $0
iros cuenda por cobirar §7.044 $4.534 $2.210 $0 30 50 50 $0
Frovislones - Detedoro $0 30 30 30 $0 30 30 30

Tatal §6B.551 54,934 § 38,997 50 5 1.7%0 $1.113 S21.714 50

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacion se detalla la compaosicién de los saldos:

2015 2014 01/01/2014
Anticipo Impuestos de Renta  § 238.020 % 193.717 ¥ 192.260
Autoretencidn CREE 39,494 32944 17.629
Anticipo de lca 20.654 12.891 23.755
Anficipo de Ivg 16.183 26741 105,336
Total B 314,371 3 266293 % 338.980

Representan los saldos a favor de la compariia que seran descontados en la liquidacion ge
impuesto de renta del afio gravable 2015 y los cuales ya se tomaron para las vigencias
2014y 2013.

Adicionalmente también incluye scldos o favor y refenciones que le aplicaron a la
Compania por conceptos de IVA, ICA Y CREE.
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10. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS - CORRIENTES

2015 2014 01/01/2014
Gastos Anticipados 3 13.727 $ 3.801 b 8.637
Total 3 13,727 3 3801 § B8.637

Los activos no financieros corientes estdn conformadas por gostos pagados por anticipado
de medicina prepagada, servicios de infarmacion de Bloomberg v Sales Force,

El movimiento de los gastos pagados por anficipado en los afic 2015 y 2014 es el sigulente:

Mavimlento en actlive Registro
Intangible Serviclos Seguros Mercantil Total
Salde Inicial 01/01/2015 = 3.802 - 3.802
Adiciones 219.674 8,761 = 228,437
Amortizacidn 1206.138) (12.374) = (218.512)
Saldo Final 31/12/2015 13.538 18% 13.727
Movimiento en activa Registro
Infanglble serviclos Seguros Mercantil Total
Saldo Infcicl 01,/01,/2014 - - - -
Adiclones : 85.074 &6.009 1.234 $2.317
Amorlizacién {85.074) [2.207) {1.234) (BB.514)
Saldo Final 31/12/2014 - 3.802 - 3.801
11. EQUIPC
2015 2014 01/01/2014
Muebles y Enseres 3 20,580 h 865 b 1.218
Equipo de Computacién y 59.376 52338 63.195
Comunicacién .
Total 3 79974 5 53.003 3 44.413

La entidad fiene fitulo satisfactorio de propiedad de todos sus bienes y se encuentran
debidamente aseguradeos contra todo riesgo, Mo existen hipotecas o reservas de dominio

sobre los mismos, ni tampoco han sido cedidos en garantia prendaria, los activos de la
compania no presentan indicios de deterioro,

Durante el 2015, no se realizaron bojas, ni ventas de activos fijos y se realizaron compras, a
continuacién se presenta la variacién con respecto al 201 4:
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Mevimientos en Equipo.

Equipo de Computacién y

Muebles y Enseres Camunlcacitn Total

Saldo 2014 665 52,338 53.003

releionns 20,897 37.034 57.931

Depreciacién (982) _[29.978) (30.958)

Salde 2015 20.580 59.394 79.974

12. ACTIVOS INTANGIBLES

2015 2014 01/01/2014
Activos Intangibles (1) 5 842.510 g 983975  § 1.088.844
Total § 862510  § 983975 § 1.088.846

(1) La base de datos gue se adauirld a la Bolsg
informacién para valoracion

febrero de 2013,

A confinuacién se detalla la composicién de los saldos:

de Valores de Colombia comprende
requerida en el mercado de valores colombiano ¥ en
especial, aquella demandada por las entidades vigiladas obligadas a valorar sus
inversiones a partir de dicha informacién, del periodo comprendido entre julio de 2003 y

2015 2014 01/01/2014
Estudiios y Proyectos (1) 835.129 742,888 1.041.666
PC y Software 27.381 40953 47.180
Contribuciones y Afiliaciones - 134 -
Total s 8562.510 3 983.975 5 1.088.844
Detalle los movimienios de los activos intangibles en el 2015:
Movimlento en active Estudios y PC y Contribuclones y Total
Intangible Proyectos (1) Software afiliociones
Salde Inlcial 01/01/2015 ¥42.889 40.953 134 PRIFTS
Adiciones - 48,023 48,023
Amaortizaclan (107.740) [61.595) [134) (148,488
_Saldo Final 31/12/2015 835,129 27.381 842.510
Mevimiento en aclive Estudios y PC y Conhibuciones y Tobal
Intangible Proyectos (1) Software gfiliaclones
Saldo Inicial 01,/01/2014 1.041.664 47.180 - 1.088.844
Adiclones - 39.845 134 39.845
Amorfizacién (78.778) [46.072) - [144.850)
Saldo Flnal 31/12/2014 742.888 40,953 783.975
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(1) La bﬂse_ de datos que se adquiid a la Bolsg de Valores de Colombia comprende
[nfﬂrmF:ctén para valoracion requerida en el mercade de valores colombiano y en
éspecial, aquella demandada por las enfidades vigiladas obligadas a valorar sus

inversiones a partir de dicha informacion, del periodo comprendido entre julio de 2003 y
febrero de 2013,

A partir del 4 de marzo de 2013, INFOVALMER inicié operaciones como una socledad
proveedora de precios autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia ¥ como
parte de los actividades de investigacion, disefio v desamrollo de las metodologias de
valoracidn de INFOYALMER, esta entidad requeria contar cen la informacién histérica de los
precios generados por la BYC a fravés de la unidad de negocio INFOVAL.

Infovalmer diariamente aglimenta esta base de datos con Ig informacién para valoracion,
con la informacién contenida en esia base de datos la compaifa la utiliza para poder
proveer los servicios de renta Fja Local (Incluye acceso diario a la informacion de los
archivos de valoracién v consultas histéricas (Betas, Tasas, Monedas, Precios, fablas de
amortizacién, curvas). Y renta Fija Simple (Incluye el acceso diaro a la informacién

necesara de los archivos de valoracian [Betas, Tasas, Monedas, Precios, tablas de
amortizacion, curvas).

En el afio 2013 el drea de Planeacién ¥ Finanzas de la Bolsa de Valores de Colombia, cred
un modelo de negocio proyectado hasta el afio 2023 en donde se detalloban todos los
supuestos Incluidos en la generacién de ingresos de la base de datos.

El ingreso gue genera la base de datos adquirida a la Bolsa de Valores resulta de |a
diferencia marginal enfre la tarifa de Renta Fija Local y Renta Fija Simple, multiplicada por el
numero de clientes que tienen contratados el servicio de Renta Fija Local, este nimero de
clientes es fijo para todo el afio, v se espera que en 10 afos Infovalmer continué con la
misma estabilidad en el nimero de clientes. Dentro de este modelo séio se incluyeron unos
gastos por mantenimiento de la base de datos,

Al momento de hacer el modelo de negocios de este activo intangible se evalud que la
vida Ufil iba a ser finita y se estipulé que se amaortizaria a 10 afios.

Iniciclmente se habia proyectadeo una inflacién del 3% a partir clel afio 2015, dando como
resultado un valer final de la base de datos por valor de $ 1,320, Millones, para el clere del
afio 2015 la base de datos registrd en libros un valor de § 835 Millones,

Fara poder determinar sl valor del activo infangible o Diciembre 31 de 2015, la Compafiia
actualizd el modelo de negocio con el incremento de las tarifas para el 2015 y 2014, que
Ya son certeras v proyectd un crecimiento a partir del 2018 en un 6% , adicional en los
gastos aparte de los gastos de mantenimiento se incluyd los costos por mantenimiento del
servidor para que la base de datos tenga un respaldo, con estos cambios el valor de la
base de datos nos arrcja un resultado de $ 2.553 Millones,

Con el resulfado de la nueva valoracién la compadia determina que no existe deterioro de

este acfivo intangible, porque los ingresos esperados siempre van a ser mayores con la
expectaliva de crecimiento esperada v plasmada en el modelo.
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La compariia se compromete a revisar el periodo y método de amortizacién en el afo
2016, si la nueva vida Ofil esperada difiere de las estimaciones realizadas, se cambiard el
perodo de amortizacién para reflejar esta variacién,

13. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

2015 2014 01/01/2014
Activos Impuestos Diferidos ] - 5 74.328 3 80.904
Total $ - i 74328 § 80.904

En el estado de situacién financiera de aperturg, los ajustes v reclasificaciones en su
estructura tuvieron eje en el componente de activos difericdos representados asi:

Los gastos de organizacién Yy preoperativos por ser una partida que segun su fratamiento en
normas internacionales de informacién financiera, no podria ser relacionada con recursos

confrolados por la entidad, de los cuales sa esperan beneficios econdmicos futuros, por
ende se eliminaron,

Derivada de esta operacién se reconocié una diferencia temporaria de orden fiscal
deneominada impuesto diferido activo por castigo del preoperative, a una tarifa del 34%.

En el afio 2015, se determiné diferencias ternporarias derivada de este reconocimiento la

cual fue ajustada de acuerdo a su diferencia actual entre la parte fiscal y contable g una
tarifa del 34%

14. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Representa los beneficios a empleados o corfo plazo  pendientes por abonar como
confraprestacion  de sus servicios prestados.

2015 2014 01/01/2014
Cesanflas $ 29,894 3 23.650 i 15,615
Interases a las Cesantias 3.074 2.804 1.518
Yacaciones Consolidadas 28.649 21.745 15.141
Otros Beneficios (1) 18.144 108 9.124
Tatal $ 79.763 5 48.3467 5 41,398

(1) Corresponde a los aportes de salud y pension del mes de diciembre del afio 2015.
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15. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los importes contenidos en estos componentes reflejan obligaciones cierta:

2015 2014 01/01/2014
Honorarios 5. 102,590 % 125.416 b3 126.140
Froveedores - 7.837 27 348
Servicios 123.057 270,013 185.331
Retenciones Aportes 5.784 c -
laborales
Total i 231.431 3 403,264 § 338,819
A continuacién el detdlle de los saldos:
5in vencer Entre Enire Entre Entre Enhe Mos de
ok o ot (< 30) V.30 31- 60 .90 90-180 181340 34D
Hanaoraras § 102,590 30 § 102016 % 574 50 $0 50 50
Frov eadoras - = - - - . - -
Sarvicios 123,057 . 122174 Be3
Relenclones y Aportes da 5,784 5784 " . - - - -
Total 5231431 55784 5224190 5574 5 863 50 50 50
Sin vencer Enkre Enlre Enke Entre Enkre Mas de
it s o (< 30) 130 31 - 60 &1- 90 0-180  181-360 340
Hongroros $125.418 §0 124,888 50 50 30 528 50
Prov eedores 7.E37 - 7.aay - = - - »
Servicios 270,013 252,004 13,298 2111 2599
Relenciones y Apores de - % - - - - - .
Taia 5 403,266 50 5§ 3B4.731 $13.2%8 50 £2M $3.a27 50

EstGn compuestas por servicios

negocio.

Para el afio 2015, se Fresentan
administratives pendientes por finalizar,
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16, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de la cuenta impuestos por impuestos corientes:

2015 2014 01/01/2014
Impuesto sobre las ventas 3 126811 § 66,186 $ 274.366
Retencién en la fuente 10.33% 7,268 977
Impussto a las ventas retenido 135 193 -
De industria y comercio 10.209 6.274 5.437
Industria y comercio retenido 104 87 -
Autoretencién CREE 4,283 2,623 -
Impuesto a las Ganancias 469042 348,439 497 644
Total % 620,924 b 431.070 b 787.424

La siguiente es lo conciliacion entre la utilidad antes de impuestos y la renta liquida gravable
por el afio 2015y 2014 de acuerdo con lo contemplado en la Ley de 1607 de 2012, Ia tarifa del
Impuesto de renta es el 25%, el impuesto a la renta para la equidad CREE del 9% ¥y la sobre
tasa al CREE, adicional para el afio 2015 se aplica la sobretasa al CREE del 5%.

El gasto por impuesto de renta, CREE ¥ scbretasas por los periodos terminados g 31 de
diciembre de 2015 y 2014 comprende lo siguiente:

Concepto 2015 2014
Gasto Impuesto de Renta
Impuesto de Renta 326,309 256,205
Impuesfo de renta para la equidad cree 117.471 72.234
Sobretasa CREE 25262 -
Total Impuesto de Renta ¥ Cree cormiente 469,042 348.439
Gasto Impuesto Diferido 101,388 6.576
Ajustes de periodos anteriores - 17.450
Total gasto Impuesto de Renta 570.430 372.445

La siguiente es la conclliacién entre la uliidad antes de impuestos y renta liquida gravable
por los aflos 2015 y 2014 de acuerdo con lo contemplado en la ley 1407 de 2012, la tarifa del
impuasto de renta es el 25%, el impuestos de renfa para lo equidad CREE es el 9% v la
sobretasa al CREE para el afie 2015 aplica el 5%.

Concepto 2015 2014
Utilidad antes de Impuestos 1.354.701 1.136.059
Impuesto renta y cree a tasa nominal 528,333 386.260
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Concepto 2015 2014
Electos en la tasa efectiva

Gastos no deducibles 29.465 14.82]
Impuestos no deducibles 9324 3.285
Diterencia permanente -utilidad COLGAAP & IFRS - (55.927)
Ajuste de Periadas anteriores 17.450
Oftros efectos en tasa 3,304 6.576
Gasto de rentg 570.430 372,445
Concepto 2015 2014

Impuesto de Renta
__Impuesto de Renta Coriente 467,042 348.439

Movimiento del impuesto diferido por fipo de diferencia temporaria

La diferencia enfre la base de activos y pasivos para propésitos de NCFl y las bases fiscales de
los mismos dan lugar a diferencias temporarias que generan impuestos diferidos calculados

con tasas fibutarias vigentes para los afios en los cuales dichas diferencias temporales se
reversaran,

17. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

2015 2014 01/01/2014
Pasivo Impuestos Diferidos  § 27.060 $ = ¥
Total 3 27060 $ I =

En el afio 2015, se determiné diferencias temporarias derivada de este reconocimiento Ia
cual fue gjustada de acuerdo a su diferencia actual entre la parte fiscal y contable a ung
tarifa del 34%, arojando un impuesto diferido pasivo por los siguientes conceptos.

5 e
e e 3:.1: godll:;: s Mnﬂﬂﬁl?::;m dl:liﬂiﬁéj 2015
Preoperativos $ 74328 § (24.834) 3% 49.494
Intangibles - (#0.079) ($0.079)
Citros . 13.525 13,525
Impuesto Diferido por pagar 74,328 (101.388) (27.060)
Sa 1d ero d Movimiento e Saldo 31 de
Concepto tdo z;in > Eéﬁ;ﬂudo v diciembre de 2014
Preoperativos 3 80904 § 16.576) % 74.328
Intangibles - - -
Otras - - i
Impuesto Diferlde por cobrar 80,5904 (4.578) 74.328
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18. OTROS PASIVOS

2015 2014 01/01/2014
Olros Pasivos Financieros b 3 37.349 $ 37.358 $ 60,258
Total $ 37.349 % 37358 § 60.258

Para el afio 2015 esté compuesio por mayar valor pagado del cliente Cititrush, el cual
serd legalizado en el afio 2016 con las facturas generadas,

Fara el afio 2014 se compone de notas crédito generadas a facturas del afo 2013, las
cuales no fueron fomadas por el cliente ¥ por ende para el afo 2015 se reconocieron
como ingresos gravados,

Adicionalmente, este rubro confiene los ingresos recibidos por  anticipado
correspondientes a renta variable del afio 2015, los cuales se terminan de reconocer en el
mes de febrero de 2016. Esta cuota es anual y esta respaldada con los contratos firmados
y vigentes con los clientes que reciben este servicio,

19. PATRIMONIO
El Capital suscrito y pagade de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es de
$510.004, dividido en 110.000.000 acciones nominativas de valor nominal unitario de $4.6364

cada una,

A continuacién se detalla la composicién del patrimonio de la compaiia;

2015 2014 01/01/2014
Capital Suscrito y Pagado % 510,004 § 510004 % 210.004
Reservas (1) 581.930 519.617 -
Utilidad neta del ejercicio 784271 763.574 y79.562
Resultado de ejercicios anteriores 141.281 - 10.034
Efecto Adopcién de Primera vez (157.049) [157.04%) (157.049)
Total P 1.860.437 1.636.164 1.342.571

(1) De acuerdo con disposiciones legales vigentes en Colombia, se debe constituir una
reserva legal gue ascenderd, por lo menos al 50% del capital suscrito, formada con el
10% de las utlidades liquidadas de cada gjercicio. Se constituyd reserva legal por valor
de $62.313.

se manfiene reserva ocasional con el objetive de realizar inversiones futuras, segun
Acta N° 012 del 21 marzo de 2014.
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La composicién accionaria al 31 de diciembre de 2015y 2014 es:

Acclanlstas Valer Neminal x

Acclén No. de Acclones  Padlclpacion %
Bolsa de Valores de Colombia S.A, 46364 100,000,000 FO.R091000
Invesbolsa 5,45, 4.63564 P99P997 20709000
Angela Valderama Guzman 4 A%64 [ 0,0000007
Juon Pablo Cérdoba Garcds 465604 1 0,000000%
Alberto Velandia Rodriguez 4.6364 1 0.000000%
_Tetal 110.000.000 100

Para el afio 2015, se determiné realizar distribucion de ufiidades dando lugar a la
creacion de la reservg legal de 10%, generando un saldo final @ distribuir de $560.000, el
cual fue pagado en el mes de mayo de 2015 a sus accionistas.

Para el afio 2014, se redlizé distribucién de utilidades dando lugar a la creacién de la
reserva legal de 10%. adicional se cred una reserva ocasional para futuras inversiones

comespondiente al 42% de las utilidades a distribuir generando un saldo final a distribuir de
$470.000, el cual fue pagado en el mes de mayo de 2014 a sus accionistas,

20. INGRESOS OPERACIONALES DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
2015 2014

Ingresos de Actividades Ordinarias ] 4.890.959 5 4.138.372

Infovalmer cuenta con un portafolio de servicios el cual comprende los productos de Renta
Fja (Local e Internacional), Renta Variable (Local e Internacional), Derivados

Estandarizados (Local e Internacional), Derivados OTC, CVA, Notas Estructuradas y Fondos
de capital privado,

RENTA FUUA LOCAL: acceso o la informacién necesara de |os archivos de valoracion (Betas,
Tasas, Monedas, Precios, fablas de amortizacion, CUrvas),

RENTA FIJA INTERNACIONAL: Incluye el acceso diafio a la infermacion de los archivos de
valoracion de renta fija internacional.

RENTA VARIABLE LOCAL: incluye acceso a la informacion de los archivos de valoracién y
consultas histéricas (acciones locales).

RENTA VARIABLE DEL EXTERIOR: Incluye el acceso a lo informacion de los archives de
valoracion de renta variable del exterior [acciones intermacionales).

DERIVADOS ESTANDARIZADOS: incluye acceso a la informacion de los archivos de
valoracién y consultas historicas, (Nemos e Isines, reportes, derivados energéticos ¥
financieros).

DERIVADOS ESTANDARIZADOS DEL EXTERIOR: Incluye el acceso diario a la informacion de los
archivos de valoracion de Derivades Estandarizados,
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DERIVADOS OTC- INSUMOS PARA VALORACION: Incluye el acceso a la informacién de los
archivos de insumos para valoracién de derivados OTC

NOTAS ESTRUCTURADAS: Incluye el acceso para la valoracién de notas estructuradas de
acuerdo ala Demanda de dias de consulta solicitada por el Usuario.

OTROS PRODUCTOS OPERACIONALES:

* DERIVADOS OTC- VALORACION DE PROTAFOLIO - servicio de valoracion de
portafolios de derivados OTC, en el cual el cliente no recibe insumos de valoracion,
sino que recibe directamente los precios de cada uno de los instrumentos de su
portafolio, asl como la informacion detallada de Jas variables que se utilizaron parg
su cdleulo. En este caso, se requiere que la entidad suministre a INFOVALMER |g
informacién facial de su portafolio de derivados para que a partir de dichg
informacion se generen los precios.

* DERIVADOS OTC- VALORACION DE PROTAFOLIO: Involucra las mismas caracteristicas
del producto de Valoracidn de Portafolios de Derivados OTC, con la diferencia de
que incluye el acceso a la informacion de ccuverdo a la demando de dias de
consulta solicitada por el cliente,

* RIESGO DE CONTRAPARTE CVA : cdlculo diario o por demanda para el riesgo de
confraparte de cada una de sus posiciones.

* PROBABILIDADES DE DEFAULT : Incluye el acceso q las curvas de probabilidodes de
Default asociadas a diferentes confrapartes para que el cliente mismo calcule el
fiesgo de contfraparte CVA.

Los ingresos operacionales son resultado de la venta de infermacién financiera a nivel
nacional e interacional continuacion el detalle de los operaciones;

2008 2014
Renta fija intemacional ! 403.872 250.493
Renta fija local 2.204.8%8 2.112.256
Renta varable local 137.889 142,144
Renta variable exterior 20,585 15.097
Derivados estandarizados 81.498 76827
Derivados del exterior 1.774 &.081
Derivados OTC 1.534.694 1.436.512
Motas estructuradas 270,850 64,267
Otros (productos) operacionales 219237 -
Devoluciones Producto - {2.719)
Otros ingresos ordinarios 15,680 37 419

4.890.959 4.138.372
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Detalle de los ingresos mas representativos y su variacion frente al

ano anterior,

% i
INGRESOS 2015 2014 Varlacion  Pariclpacién  Participacién
2015 2014
Renta Fja Internacional 403.872 250.493 61,23% 8,30% 6, 10%
Renta Fija Local 2217157 2112257 497% 45,30% 51,00%
Renta Variable Local 137,889 142,144 -2,79% 2.80% 3,40%
Renta Varlable Exterior 20,585 15.097 36.36% 0,40% 0,40%
Derivados Estandarizados 81.4%8 76,822 5,09% 1.70% 1.90%
Dearivadeos del Exterior 1.774 §,081 -70,82% 0,00% 0, 10%
Derivados OTC 1.524.534 1,434,513 6,27% 31,20% 34.70%
Motas Estructuradas 270,850 64264 321.45% 5,50% 1,60%
Otros (productos) Operacionales 215.140 2719 7811.09% 4,40% -0.10%
Qfros Ingresos Ordinarios 15.4660 37418  -5815% 0.30% 0.90%
2]. GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
2015 2014
Honorarios (1) $ 1,666,407 b 1.437.582
Personal  {2) 1.391.194 1,140,192
Amortizacion 129.104 10%.375
Diversos (3) 216.670 188.515
Impuestos y Tasas (4) 73.278 59,140
Depreciacion 30,958 22996
Arrendamiento 3.274 4712
Taxtal 3 3.510.889 5 2,264,532

{1) Los gastos por Hororarios
Contable, Comité de

Colombia, asistencia técnica ¥ provesdores de servicios de informacion,

(2) Dentro de los gostos de perscnal se  encuentran
comrespondientes a salarios, prestaciones social
pension en los que la Compania incure para

(3) En este rubro

publicos, seguros, gastos de vigje, envios entre otras,

(4) Corresponde o impuestos
financieros principalmente,
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los
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Valoracién, Servicios Administratives de Bolsa de Valores de
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22. OTROS GASTOS

2015 2014
Otros Gastos ( 30.428) | 48.844)
Total 5 {30.428) 5 (48.844)

Los ofros gastos corresponden para el 2015 g gastos de ejercicios anteriores derivados de
conciliaciones bancarias de partidas no identificadas y cjustes de efectivo, también incluye
la diferencia en cambio corespondiente.

Para el afio 2014 correspondia a gastos no reconocidos durante la vigencia 2013, a mayor
valer reconocido como provisién de gastos.

23. INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS

2015 2014
Ingresos Financieros (1) 10.942 17.327
Gastos Financieros (2) [ 5.883) [ 6.264)
Total $ {5059 % (11.063)

(1)Los ingresos financieros estan compuestos por los rendimientos abonados en cuenta por
los enfidades bancarias durante cada vigencia.

(2)Los gastos financieros estan compuestos por los infereses, comisiones y demds gastos
bancarios.

24. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Dando cumplimiento a la nermativa, lo establecido en la Circulor Bésica Financiera y Contable
100 de 1995, a confinuacién se detallan las operaciones ejecutadas con las partes
relacionadas de la entidad, las cuales al 31 de diciembre de 2015y 2014 presenta los siguientes
saldos:

31 de dicilembre 2015

Enfidad Cargos Cuentas x  Cuenfas x Gastos Ingresos
Diterldos Pagar Cobrar
Bolsa de Valores de Colombia (1) 835.129 10.011 - 499,944 ?e17
SETICAP FX S.A. [2) 5 - - 37.210 -
DERIVEX 5.4, (3] - - - 4,594
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31 de diclembre 2014

Entidad Cargos Cuentas x  Cuentas x Gastos Ingresos
Diferdos Pagar Cobrar
Bolsa de Valores de Colombia (1) 727370 2,340 734 628.235 10.247
SETICAPFX S.A. (2) - - - 36,000 -
DERIVEX 5.A, (3) . E i 4,439 -

(1) Bolsa de Valores de Colombia .4,

Timestralmente esta informacién es conciliada con la Bolsa de Valores de Colombia y con la

misma periodicidad se realiza el reporte a la Superintendencia Financiera de Colombia como
enfidad vigilada.

a.

Cargos Diferidos: corespondientes al afio 2013 por concepto de compra de base de datos
con informacién histérica de valoracion.

Gastos y costos: Coresponde al registro mensual de los servicios que BYC presta g
INFOYALMER, los cuales se detallan a continuacian:

- Servicio tecnoldgico; Este ubro coresponde a la prestacion del servicio que BYC presta
por el soporte tecnolégico y de infraestructura,

- Servicios administrativos y jurldicos: Bl acuerdo firmado comprende el soporte brindado
por BVC en el proceso de contratacion de empleados, use de las instalaciones,
organizacién de juntas directivas, comités, asesorla legol permanente, la cual
comprende el uso de asesores extemnos, asistencia y logistica de eventos promocionales.

- Confrato de sub-ariendo de cenfro altemo de operaciones CAQ: INFOVALMER cuenta
con un plan de confingencia, el cual consiste en el uso de instalaciones externas, con
una infraestructura tecnolégica adecuada para poder seguir operando en caso de
surgir algln evento no previsto y que pueda afectar el curso normal de las operaciones.

- Ofros gastos variables: BVC redliza cobro a INFOVALMER por los gastos ocasicnados por

telétono, fotocopias, fransportes y arendamiento de equipos, estos valores varian de
acuerdo al uso de los recursos,

. Ingresos: Obedece a servicios prestaclos por INFOVALMER a la BVC asociadas con la

actividad econdmica de proveeduria de precios para valoracion,

Pasives: Finalmente se registran los pasivos con BVC por servicios administrativos, juridicos,
arendamientos, soporte tecnoldgico, entre otros.

(2) SETICAP FXS.A

Gastos, esta operacion de oigina de los semvicios vendors prestados a INFOVALMER
mensualimente,

(3) DERIVEX S.A

Gasto, cormesponde a la prestacién de servicios de infarmacién en perodicidad mensual,
al 31 de diciembre de 2015 no se presentan cuentas pendientes por pagar,
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(4) Miembros de la Junta Directiva

Corresponden a las fransacciones con os miembros independientes de Junta Directiva por
concepto de honorarios mensuales por asistencia a Juntas Directivas, por valor de $47.022,

(5) Personal clave de la gerencia;

El personal clave de la Sociedad es el Gerente General v las transacciones corespondean al
salario devengado mensualmente segun su confrato laboral, por valor de $201.248,

25. GESTION DE RIESGOS

El éxito de una eficiente administracion integral de riesgos parte del establecimiento de una
estructura v cultura de riesgoe adecuadas, Es por ello que INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS
PARA VALORACION S.A. cuenta con un recurso humano capacitado y con politicas,
procedimientos y  metodologias, que mediante un meétodo sistematico y l6gico, ha
identificado, medido, analizade, evaluado, mitigodo, monitoreado y comunicado los nesgos
asociados al desarrolio de su objeto social, buscando minimizar las pérdidas y maximizar las
ganancias de los negocios administrados.

Para INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION 5.A. el &xito de una eficiente

administracién de resgos parte del establecimiento de una estructurg y cultura de
administracion del riesgo adecuada,

Cultura de Administracién de Riesgos

Sin una cultura de riesgos adecuada, Ia gestion de riesgos en la organizacion se convierte en la
funcién de unas pocas personas. Es por ello, que INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA
VALORACION S.A,, en cumplimiento de la normatividad vigente y de las politicas de la entidad,
ha establecido los siguientes mecanismos para difundir la cultura de riesgos en todos los niveles
de la organizacion:

La Compafila cuenta con procesos documentados, matrices, e indicadores que miden el
impacto de la operacién en toda o arganizacion, ademas de desarrollar las actividades
necesarics para la implementacion del SARO, INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA
VALORACION S.A. ha realzade una labor de sensibllizar a los funcionarios con respecto al rfesgo

operacional, registrar los eventos de fiesgo y validar el seguimiento o la eficiencia de los
confroles definidos.

Capacitaciones: La capacitacion estd asociada con el desarrollo de las habilidades v el

enfrenamiento al personal de Io entidad, buscando desamollar v fortalecer la cultura de
adminisfracion de riesgos,

Esfructura para la Administracién de Riesgos
Como estructura se enfiende el conjunto de elementos tales como polificas, procedimientos,

estructura organizacional y plataforma tecnoldgica. Al respecto la entidad, ha definido la

estructura necesaria para una eficiente administracién de los riesgos a los que se ve expuesta
en el desarrollo de su objeto social, asi:
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Paliticas

Las politicas son directices y lineamientos generales, dacos por la Junta Directiva y el
Representante legal de la organizacion, que rigen la actuacién de la entidad y sus funcionarios.
En materia de administracian de niesgos, dichas politicas son consignadas en los manuales de
administracion de riesgos y difundidas a fravés de capacitaciones a todo el personal. De forma
general, INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION $.A. fiene definidas politicas
de administracién de fiesgos en relacion a:

Formacion de cultura de administracion de riegos,
Identificacién y reportes de riesgos,

Medicion de riesgos, limites y atribuciones,

Disefio y evaluacion de confroles.

Monitoreo de riesgos y reportes a g Representante legal.
Documentacién y custodia de informacian,
Lineamientos de conducta y ética,

Desarrollo tecnolégico para la Administracisn del Riesgo.

Frocedimientos

Los procedimientos definen la forma especifica de llevar a cabe una actividad. Para la
adrministracion del riesgo, INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION $.A., hao
definido procedimientos para cada una de las etapas de administracién de riesgos.

Estructura Organizacional

Para una adecuada administracion de resgos, INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA
VALORACION 8.A. Ha dispuesto una estructura organizacional, dividida en tres riveles asi:

o Organos de Direccidn: Son los organos encargados principalmente de la aprobacion de
los lineamientos estraiégicos de la administracion de riesgos de la organizacién, asl
como de asegurar la disposicién de los recursos necesarios parg el mantenimiento y
mejora del Sistema de Adminisiracion de Riesgos, asegurdndole al accionista el
cumplimiento de los objetivos estratégicos del negocio. En este grupo se encuentran la
Junta Directiva, y el Comité de Auditoria,

o Organos de Administracion y Ejecucion: Organos encargados de identificar, medir,
conirolar y monitorear los riesgos a los que se ve expuesto INFOVALMER PROVEEDOR DE
PRECIOS PARA VALORACION $.A., bajo los lineamientos dados por la Junta Directiva.
Dentro de este grupo se encuenira la Unidad de Riesgo Operativo (URO) y en general
todos los funcionarios de las areas funcionales de la organizacion.

o Organos de Confrol: Instancias encargados de efectuar una evaluacidn  del
cumplimiento y conveniencia del Sistema de Administracian de Riesgos. Denfro de este
grupo se encuentran la Auditoria Externa vy la Revisoria Fiscal,

Infraestructura Tecnolégica

Las dreas de confrol y gesfién de riesgo cuenta con la estructura tecnoldgica adecuada, para
brindar la informacién y los resultados necesarios, asi mismo para reclizar el monitoreo de la
Gestion de Riesgo Operative.
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28,

Identificacién y Tratamiento de Riesgos

Bojo el marco anteriormente expuesto, INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA
VALORACION $.A, Ha identificado |os siguientes tipos de riesgos:

Rlesgos Operativos

Es lo posibilidad de incurir en perdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso

humano, los proceses, la tecnologia, la infraestructura o per la ocurencia de ccontecimientos
extemos.

Con el objefivo de administrar este resgo, INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA
VALORACION 5.A, ha idenfificado los riesgos operativos @ los que se ve expuesto en el desarrollo
de su operacién en cada uno de sus procesos. De igual forma ha definido las medidas de

control que se deben aplicar, ya sea para disminuir su probabilidod de ceurrencia o mitigar su
impacto,

Riesgo de lavado de actives Modelo de Gestién de Riego LA/FT

INFOVALMER PPV S.A. cuenta con un Manual para la Prevencion del Lavado de Activos y de la
Financiacion del Terrorismo, con este se busca dar cumplimiento a los arficulos 102 a 107 del
Estatuto Orgdinico del Sistema Financiero y establecer medidas de control apropiadas y
suficientes para evitar que en las Operaciones de su objefo social, sean utilizadas, en
actividades delictivas relacionadas con el lavado de activos o, en la canalizacion de [@cursos
licitos o flicitos destinades a la financiacian del terrorsmo,

Durante el 2015 se trabajd en la revisién de requisitos para la vinculacién de clientes y
proveedores, ademas de implementar mejores practicas que permitisran preveniro, detectarlo
y fratarlo. Como actividades especificas se llevé a cabo: la actudlizacién de la matriz de
riesgos, el Manual SARLAFT ¥ se gestiond a fravés de la UIAF los reportes por conceplo de
ausencia de operaciones sospechosas y ausencia de operaciones de efectivo,

GOBIERNO CORPORATIVO

INFOVALMER PPY S.A. cuenta con un Cédigo de Buen Gobierno Corporativo ¥ un Manual de
Etica ¥ Conducta, documentos que describen el sistema que estructura, opera, administra y
controla lo compadia para el logro de objetivos a largo plazo v para el cumplimiento de los
requerimientos normatives, fodo esto en el marco en sy misién, vision, princlpios. valores ¥
cbjefivos estratégicos. Dichos documenios son de obligatoria consulta y cumplimiento por
parte de fodos los accionistas, administradores y funcionarios de o entfidad,

El Manual de Etica vy Conducta tiene coma propésito reforzar &l compromiso de INFOVALMER
PPV 5.A. de actuar de conformidad con la éfica y cumplir con las disposiciones legales y
reglamentarias aplicables, precisande los principios rectores y las reglas de conducta
aplicables en estas materias, y constituye una herramienta de obligatoria referencia y consulta
Pard sus destinatarios.

£l Gobiemno Corporafive de la sociedad, Io componen los siguientes organos:
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Asamblea General de Accionistas

La Asamblea General de Accionistas se compone de los accionistas inscritos en el Libro de

Registro de Acciones o de sus representantes © mandatarios, reunidos conforme a las
prescripciones de los estatutos ylaley,

Los accionistas pueden hacerse representar en las reuniones de la Asamblea General de

Accionistas mediante poder escrito otorgado a personas naturales o juridicas segln se estime
convenients,

Salvo los casos de representacion legal, los administradores y empleados de Ia Sociedad,
mientras estén en el ejercicio de sus cargos, no pueden representar en las reuniones de la
Asamblea General de Accionistas acciones distintas de las propias, ni sustituir los poderes gue
para este efecto se les confieran, Tampoco pueden votar en la aprobacién de los balances y
cuentas de fin de ejercicio, ni las de liquidacion,
En &l afio 2015, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas se reunis el 18 de marzo de 2015,
previa su convocatoria con sujecion o los Estafutos, sesion que fue realizada el Qudrum
deliberatorio y con el quénum decisorio requerido, como consta en el acta comespondiente.

Junta Directiva

La Junta Directiva se compone de cinco (5) miembros principales con sus respectivos suplentes
personales, elegidos por la Asamblea General de Accionistas, quienes una vez designados
deben tomar posesion del cargo ante la Superintendencia Financiera de Colombia.

Por lo menos un renglén de la Junta Directiva, estd conformado por un miembro principal y

suplente en cuya eleccion se da cumplimiento a los criterios de ind ependencia establecidos en
los Estatutos.

La eleccion de los miembros de Junta Direcliva se realiza mediante la aplicacién del sistema de
cociente electoral de conformidad con lo establecido en el Codigo de Comercio. Pueden ser
miembros de Junta Directiva, personas naturales y personas juridicas. La designacién como
miembro de Junta Direciva puede efectuarse a titulo personal o a un cargo determinado,

Cuando el miembro de Junta Directiva es una persona juridica, debe ser representado por
quienes ostenten la calidad de representante legal de la sociedad Miembro de Junta y es éste
quién debe tomar posesion del cargo ante la Superintendencia Financiera de Colombic.

En 2015 lo Junta Directiva se reunia mensualmente de manera ordinario, previa su
convocatoria. Las mencionadas reuniones fueron realizadas con el quorum deliberatorio y con
el quérum decisoric requerido, traténdose cabalmente los asuntos planteados, como consta en
las actos correspondientes.

Cabe mencionar que la administracién ¥ gestion integral de riesgos es uno de los principales
pilares del Gobierno Corporafive de INFOVALMER PPV S.A,

Es por ello que la Junta Directiva y el Gerente son los principales promaotores de una adecuada
gestidn al respecto, para lo cual se encueniran debidamente enterados de los procesos y de lg
estructura de negocios con el fin de brindar el apoyo, monitoreo v seguimiente a los rlesgos a
los cuales se expone la organizacion.

29



Como prue_rbr::l de ello, durante al afic 2015, se mantuve la gestion de los sistemas de
udmlnis’rmcuf:n de los riesgos a los que se ve expuesta la enfidad en el desarrollo de su objeto
social, Los manuales que definen las poliicas, procedimientos, la infraestructura tecnologica, el

recurso humano y demds elementos de dichos sisternas, fueron aprobados por la Junta
Directiva de INFOVALMER PPV 5.A,

Las poliicas relacionadas con la administracion de riesgos, son directrices y lineamientos
generales que rigen la actuacién de |a enfidad y sus funcionarios en relacién al resgo, Dichos
lineamientos son aprobados por la Junta Directiva de la organizacion y dados a conocer a
todo el personal de la misma por medio del Representante legal,

Para ello, el sistema de administracién de fiesgo operativo define un programa anual de

capacitaciones a ser desarrcliado, adicional a los temas abordados en la induccion al persenal
nueyo,

Para el cumplimiento de dichas poliicas en materda de identificacién, estimacion,
administracion v control de los riesgos inherentes, la enfidad ha dispuesto una estructurg
organizacional, dividida en fres niveles asi:

»  Organos de Direccién: Son los drganos encargados principalmente de la aprobacion de
los lineamientos estratégicos de la administracién de riesgo operativo de la organizacién,
asi como de la asegurar la disposicién de los recursos necesarios para el mantenimiento
¥y mejora del Sisterna de Administracién de Riesgo Operativo, asegurandole al accionista
el cumplimiento de los objetivos estrategicos del negocio. En este grupo se encuentra la
Junta Directiva y Comité de Auditoria,

+ Organos de Administracién y Ejecucién: Organos encargados de identificar, medir,
controlar y monitorear los riesgos a los que se ve INFOVALMER PPV S.A. baojo los
lineamientos dados por la Junta Directiva. Dentro de este griupo se encuentra:

- Lo Unidad de Riesgo Operative como d@rea especializada en la administracion de
riesgo. Por lo anterior, INFOVALMER PPV S.A. ha asignado a esta area funcional
personal cltamenie calficade y preparado, fanto académicamente como a nivel
de experiencia profesional en materia de administracion de riesgos.

- Los Funcionarios, al inferior de cada una de las dreas funcionales. Son los que
desarrollan la operacién de la entidad y conocen en detalle y con profundidad los
riesgos a los que se expone la misma.

« Organcs de Confrol: Instancias encargados de efectuar una evaluacién del
cumplimiento y conveniencia del Sistema de Administracién de Riesgos. Dentro de este
gnipo se encuentra, la Auditoria Inferma v la Revisoria Fseal,

Comité de Auditoria

Comité de Junta Directiva, encargado de la evaluacion del confrol intemo de la sociedad, asi
como a su mejoramiento continug, confarme 1o previsto en el Capitulo IV del Titulo | de la parte
| de la Circular Bésica Juridica, el arficulo 5.10 de los Estatutos de o sociedod y el Reglamento
de Funcionamiento del mismo aprobado por la Junta Directiva,
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27,

e integra por fres (3) miembros de la Junta Directiva, con experiencia ¥ conocimiento de los
temas relacionados con las funciones asignadas al Comité, dos (2) de los cuales coresponden
alreglén independiente de la Junta.

Durante 2015, el Comité se reunit de manera ordinaria, en cinco (5) oportunidades, al menos
una (1) cada trimestre, previa su debida convocatoria. Las mencionadas reuniones fueron
redlizadas con el quérum deliberatorio y con el qubrum decisorio requerido, fraténdose

cabalmente los asuntos planteados, como consta en las actas comrespondientes,
Comité de Valoracisn

Comité de Valoracién es un organo de apoyo técnico a INFOVALMER FPY 3.A. vy @ su Junia
Directiva, conforme lo previsto en los arficulos 2.16.1.2.9 y 2.16.1 2.10 del Decrefo 2555 de 2010 y

el Anexo No. 1 del Reglumento de Funcicnamiento de la sociedad, aprobado por o
Superintendencia Financiera de Colombia.

Estd integrado por siete (7) miembros principales, de los cuales tres (3) fienen la calidod de
miembros independientas, Los miembraos del Comité de Valoracién no ostentan la calidad de
administradores de INFOVALMER PPV S.A,

Durante 2015, el Comité sesiond en once (11) oportunidades, mediante reuniones presenciales y
mediante &l mecanismo de decisiones escritos, observandose el quérum deliberatorio y con &l

quarum decisorio requerido, traténdose cabalmente los asuntos planteados, como consta en
las actas comespondientes.

Comité de Cansultive

El Cornité de Valoracion es un érganc de apoyo a INFOVALMER PPV S.A. para la aplicacién de
las metodologias de valoracion, conforme lo previsto en el Anexo No. 4 del Reglamento de
Funcionamiento de la sociedad. Se integra con al menos fres (3) miembros que se seleccionan
de la "Lista de Elegibles del Comité Consultivo de INFOVALMER" aprobada previamente por la
Junta Direcfiva, la cual es publicada a los clientes,

En 2015 el Comité fue consuliado en miltiples oportunidades, conservandose los soportes
corespondientes.

Gerente

Lo administracién y gestién de los negocios sociales se encuentran a cargo del Gerente de Ia
sociedad, gquien es su represenfante legal. y quien cuenta con un (1) suplente parg
reemplazario en faltas absolutas, temporales o accidentales.

En 2015 &l Gerente llevd a cabo Ia gestion de la sociedad de acuerde con las funciones a &l
atibuidas, reportando permanentemente a la Junta Directiva sobre su actividad,

SISTEMA DE CONTROL INTERNG

INFOVALMER PPV S.A. en su proceso de vigilancia y control permanente realiza seguimiento al
cumplimiento de las normas, procedimientos y controles fanto operativos como de cardcter
administrativo, Para el correcto desarralio del plan cuenta con el apoyo de la compaiia Ernst &
Young 5.A.5 como prestadora de los servicios de Auditoria Interna en outsourcing, desarrollando
alo largoe del afio los siguientes planes;
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* Flan de Auditorfa Infema 2015 donde el foco principal de las actividades fueron los
procescs Operativos del negocio, el proceso de Gestibn de Clientes, Gestion

Administrativa v Financiera Y una evaluacion especial sobre la Infraestructurg
Tecnolégica actual,

* Plan de Auditoria [SAE 3402 para la evaluacion del disefio y funcionamiento de los
confroles relacionados con los objetivos de los procedimientos operativos del negocio,

* Plan de seguimiento y control a: |, Ia implementacién de recomendaciones derivadas
del ejercicio de la Auditeria Interna y ii. los planes de accién formulados por cada uno
de los responsables de los procesos,

* s de resaltar que para el desarrollo de los planes anteriores fue primordial tener como
insumo los andlisis y evaluacion de los riesgos y los controles asociados a cada uno de
ellos,

* Los evaluaciones realizadas por la Auditoria Intema y Revisorla Fiscal confirmaron el
cumplimiento del marce nomativo Yy no evidenciaron aspectos significafivos que
pongan en riesgo los procesos y procedimientos del negocio.

lgualmente la sociedad cuenta con adecuados sistemas de revelacién y control de la
Informacion financiera, la cual es permanentemente revisada por la alta direccion.

28. EXPLICACION DE LA TRANSICION A LAS NORMAS DE CONTABILIDAD Y DE INFORMACION
FINANCIERA ACEPTADAS EN COLOMBIA (NCIF)

Excepclones obligatorias a la aplicacién del nueve marco técnico contable (NCIF)

2.1. Estimaciones

Las estimaciones realizadas de acuerdo con las NCIF al 31 de diciembre de 2014 son
coherentes con las estimaciones para fa misma fecha segin los PCGA anteriores, las
cuales no contenfan errores, Las politicas contables relacionadas no fueron modificadas,
por lo tanto, no se realizaron ajustes.

2.2, Activos Financleros

Disponible

Este componente refleja el efectivo Y sus equivalentes representados en depositos
bancarios a la vista y recursos de gran liquidez (al corto plazo) estando sujetos a un rniesgo
poco significafive de cambios en su valor, Estos recursos se flienen méas que parg fines de
inversion, para el cubrimiento de obligaciones en el corto plazo.

Deudores

En general, el presente rubro reflejo derechos de cobro cierfos medidos inicialmente Q sy
valer razonable y posteriormente al costo amortizado,

Particularmente, la cartera de clientes, en promedio, se recupera en un periodg que se
considera como venta de contado o equivalente de efectivo, v por conslgum_mta no
confiens un elemento de financiacién implicito que pudiera hacer pensar que su importe
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de recuperacién futura tuviese que ser calculado a su valor presente. Por Gitimeo, ninguna

de las partidas contenidas en el presente componente presenta evidencia objetiva de
deterioro,

Activos por anficipos de Impuesto

Corresponden a derechos de compensacién en liquidaciones fiscales que Ila
administracién espera poder compensar en declaraciones futuras,

2.3. Actives no Financieros
Equipo

Bajo este rubro  estdn los activos tangibles que posee la entidad ¥, a) se usan en la
produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propésitos
administrativos: y b) se esperan usar durante més de un pericdo,

Con miras a la determinacion del balance de aperturq, ¥y tomando como referencia la
discrecionalidad concedida con respecto al uso del costo como valor de reporte, es
justamente este método el que se adopta en ausencia de que pudieran utilizarse como
costo atribuido de acuerdo a la norma.

En virtud de lo anterior, el costo del equipo de computo, gque es baje principios locales la
clase de activo que compone el 98% de Ia propledad, planta y equipo de la enfidad, se
adopta como valor de reporte en el balance de apertura teniendo en cuenta que:

a. su vida GOfil econdmica no se recalculd por considerarse que la actualmente
manejada representa razonablemente el pericdo de explotacion efectiva antes
de la obsolescencia propia de los elementos tecnolégicos; y

b. la administracién estima que el valor en libros de este componente refleja
razonablemente su valor de uso, y en consecuencia no deberian ser reconocidas
perdidas por detericro,

Amrendamientos

La enfidad funciona en unas oficinas recibidas bajo la modalidad de arendamiento
operativo en razén de que:

a. Mo se evidencié de manera objetiva que se cumpliera alguno de los indicics para
la configuracion de un arendamiento financiero.

A parte de lo ya mencionado, no se evidencié presencia de ofros arendamientos de
activos fijos cuya vocacian fuera la de un arendamiento financiero, ni bajo la éptica de
arrendatario ni la de arendador.

2.4, Paslvos Financieros

Cuentas por pagar y ofros pasivos

Los importes contenidos en estos componentes reflejan obligaciones ciertas, inicialmente
medidas al valor razonable y posteriormente al costo amortizado.
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En promedio, estos pasivos se cancelan en un periodo que se considera como compra de
contado o equivalente de efeclivo, y por consiguiente no contiene un elemento de

financiacién implicito que pudiera hacer pensar que su flujo de pago futuro tuviese que
ser calculado a su valor presente,

Impuestos, gravémenes y tasas

La suma de esta partica refisja el valor razonable de obligaciones cierfas en g fecha del

balance de apertura cormo resultado de lo aplicacién de las cargas hibutarias directas e
indirectas,

Obligaciones laborales

Este rubro representa los beneficios a empleados pendientes por honrar como
confraprestacion de sus servicios prestados.

Todos los beneficios a los empleados son los estipulados por la ley, cuya vocacion de
liquidacién es al corto plozo. No involucran obligaciones extralegales, implicitas o planes
de beneficios definidos post-emples,

. Explicacién de la fransicién a las NCIF

Convergencia a Normas de Contabllidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia

Los primeros estados financieros realizados por INFOVYALMER SA, bagjo MNormas de
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), fueron incorporados en los estados
financieros consolidados de su matriz Bolsa de Valores de Colombia §.A., con corte al 31
de diciembre de 2013, quien realizo adopcién anticipada o ese corte de las Normas
Intfernacionales de Informacion Financiera (MIIF). junto con sus interpretaciones emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board - IASB, por sus siglas en inglés).

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014, fueron
preparados a parlir de los estados financieros consolidados de su matriz [Bolsa de Valores
de Colombia - BVC) correspondientes al 2013 y no requirieron ajustes para adecuarlos g

las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia en esas
fechas,

Los posibles efectos entre las Normas Internacicnales de Informacién Financiera (MIIF) v las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia [NCIF) al |
de enero de 2014 se explican confinuacion;

El diagnostico cualitafivo presentade por BAKER TILLY, se centrd en-diferencias de criterios
de reconocimiento, medicién Y presentacion de los principios locales v Nommas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptados en Colombia el cual permitic
identificar los componentes mas importantes de los estados financieros de |a compafia
evidenciando, que INFOVALMER SA presenta saldos de preoperafives que no son
considerados en normas internacionales como un activo, por ende generd ajuste en el
patimonio por valor de $237.953 ¥ reconocimiento de impuesto diferido active de esta
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diferencia temporal peor valor de $80.904; generando Impacto en el pPatimonic de g
compania de $157.049: por efecto de conversion de los principios locales a Normas de
contabilidad y de informacién financiera, se realiza reclasificacion comespondiente o los
activos intangibles por valor de $1.088.844,

Como complementa se expone la conciliacion del patimonio bajo PCGA locales y el
nuevo patrimonio MIIE:

Pattimonio bajo PCGA en Colom bla _ 1.499.421
1. Baja en cuenta de Jos gasios de organizacion vy preoperafivos -237.954
2. Reconocimiento del impuesto diferido por bajo en actives 80.704
Modificacién Activos y Pasivos -157.049
Patrimonio bajo NCIF 1.342.571

El saldo presentado parg el periodo mencionado no muestra impacto frente a las cifras
reportados bojo las Normas de Contabilidad y de Infermacién Financiera aceptadas en
Colombia,

29. APROBACION ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros v las notas que se acompanan fueron aprobados por la Junta
Directiva v el Representante Legal, de acuerdo con el Acta No, 054, de fecha 17 de Febrero
de 2014, para ser presentados a lo Asamblea General de Accionistas Para su aprobacion, la
cual podrd aprobarlos o modificarlos.

30. EVENTOS SUBSCECUENTES

Posterior al clerre de sjercicio se conocid el proceso de liquidacién de Internacional
Compania de Financiamiento de |a cual tenemos cuentas por cobrar pendientes por valor de
$ 6.395.625 por ende e proceso de solicitud de pago se realizd por medio del abogado
apoderado por la compafiia el dia 3 de Marzo de 2016, al recibir por parte de la Compaiiia la
carfa de terminacién de confrata,
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KPMG Ltda. Teléfono 57 (1) 6188100
Calle 90 No. 18C - 74 Fax 87 (1) 2185490
Bogoté, D.C. - Colombia www.kpmg.com.co

INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
INFOVALMER Proveedor de Precios para Valoracion S.A.:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de INFOVALMER Proveedor de Precios para Valoracion
S.A. (la Compafiia), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2015 y los estados de resultados, otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que Incluyen un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracién en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable por |a adecuada preparacion y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para |a preparacion y presentacion de estados financieros libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asl como establecer los estimados co niables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros con base en
mi auditorla. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia, Tales
normas requieren gue cumpla con requisitos éticos, planifique y efectlie la auditoria para

obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estén libres de errores de
importancia material,

Una auditorfa incluye realizar procedimientos para obtener evidencla sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Las procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacién del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para Ia preparacion y presentacion de los estados financiercs, con el fin de
disefiar procedimientos de auditorla que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presantacion de los
estados financieros en general.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinién que expreso a continuacion.

FPMG Lide., soclodad colomilang de resporsabiicad limitada y Frma mismiss de In rod de Mimas migmen FPMG Lida,

Indda pandionia
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Opinién

En mi opinién, los estados financieros mencionados, preparados de acuerdo con la informacién
tomada fielmente de los libros y adjuntos a este infarme, presentan razonablemente, en todos
los aspectos de importancia material, la situacién financiera de Ia Compariia al 31 de diciembre
de 2015, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio que termind en

esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia.

Otros Asuntos

Los estados financieros de 2014 preparados de acuerde con Principios de Contabilidad
Generalmente aceptados en Colombia vigentes para ese afio fueron auditados por mi ¥, en mi
informe del 16 de febrero de 2013, expreseé una opinién sin salvedades sobre los mismos.

Los estados financieros de 2015 son los primeros que la administracion de la Compafia
preparc aplicando las normas de Contabllidad y de Informacién Financiera gcepladas en
Colombia. Como se explica en la nota 30 a los estados financieros, los estados financieros al 31
de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014 de INFOVALMER 3.A., fueron preparados a partir
de los estados financieros consolidados de su matriz (Bolsa de Valores de Colombia - BVC)
quien realizé adopcitn anticipada en 2012 a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB, par sus
siglas en inglés): dichos estados financieros, que forman parte integral de los estados
financieros consolidados de BVC, fueron gjustados para adecuarlos a las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, en esas fechas.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto:

a) La contabilidad de |a Compafila ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
tecnica contahle.

b) Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Existen medidas adecuadas de control interno, que incluyen los sistemas de administracidn
de riesgos implementados, de conservacion y custodia de los bienes de la Compafila.

e} Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia relacionadas con la implementacion e impacto en el estado de situacion



f)

a)

ﬁnaranciera ¥ en el estado de resultados de los sistemas de administracion de riesgos
aplicables.

Exis;e concordancia entre los estados financiercs que se acompanan y el informe de
gestion preparado por los administradores, al cual incluye la constancia por parte de |a

administracién sobre I libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
provesdores,

La informacién contenida =n las declaraciones de autcliquidacion de aportes al sistema de
seguridad soclal integral, en particular la relativa a los afiliados y & sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compafiia no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la

administracion de la Compafila ¥ no hay asuntos de importancia material pendientes que
puedan afectar mi opinién,

.F‘. 108251 -T
Miembro de KPMG Lida,

17 de febrero de 2016



