


INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A
Estodos Financieros

Al 31 de diciembore de 2014
Con cifras comparativas a 31 de diciembre de 2015



INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A 31 DE DICIEMERE DE 2015

CON CIFRAS COMPARATIVAS CON EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Cifras expresadas en miles de pesos colomblanos)

li

ENTIDAD QUE REPORTA

INFOVALMER Proveedor de Precios para Valorocién 5.A. es ung sociedad andnima de
naturaleza privada, constituida el 23 de Diciembre de 2010 mediante escritura publica No.
4163 de lo notaria 21 de Bogot& D.C. con duracién hasta el 30 de Enero de 2030 e inscrita
ante la Camara de Comercio el 13 de Enero de 2011 bajo el No. 01444494 del libro IX.

INFOVALMER, por escrifura pdblica No. 2218 de Notaria 21 de Bogotd D.C. del 31 de Mavyo de
2012, inscrita en 16 de Junio de 2012 bajo el numero 01443069 cambio su nombre de Softval
3.A. por el de INFOVALMER Proveedor de Precios para Valoracién S.A.

El 28 de sepliembre de 2012 mediante Resolucién No. 1531 de la Superintendencia
Financiera de Colombia le oforgd a INFOVALMER el cerfificado de autorizacién como
proveedor de Precios para Valoracién y se ordend la inscripcién de la sociedad en el Registro
Nacional de Agentes del Mercado de Valores como proveedor de precios para valoracion.

Su domicilio principal estd ubicado en Bogotd D.C. en la carrera 7 # 71 - 21 Torre B: ro posee
sucursales en ofras ciudades del pais.

INFOVALMER Proveedor de Precios para Valoracién tiene como objeto social:

* Lo administracién de sistemas de valoracién, la cual incluye la creacion y expedicién de
metodologias de valoracién y de reglamentos de los sistemas de valoracién.

* la prestacion de servicios de cdlcule, determinacién y proveeduria o suministro de
informacién para la valoracién de inversiones,

* Laprestacion de servicios de cdiculo y andlisis de variables a factores de riesgo.

« E desarrolio de actividades complementarias o la acfividad de proveeduria de precios,
en los mercados financieros,

* Lo constitucion de filioles, subsidiarias o representaciones en el pals o en el exiranjero,
con el propdsito de desarrollar sus octividodes sociales.

* Lo adguisicion a cualquier fitulo de foda close de bienes muebles o inmuebles
arrendados, enajenados o gravados y darlos en garantia de sus propias obligaciones.

* Lo explotacion de marcas, nombres, comerciales, patentes, invenciones o cualquier otro
bien incorporal que sean afines al objeto principal.



La constitucion y participacion en sociedades y entidades cuyo objeto se relacione con
las actividades y servicio que presta la sociedad.

« Laimportacién, compra, venta, comercializacion y ariendo de los equipos que resullen
necesarios para la prestacion de sus servicios.

* El giro, aceptacion, endoso, cobro y pago de toda clase de titulos valores.

* La porticipacion en licitaciones poblicas y privadas y celebrar los acuerdos o contratos
que de ellos resulten.

* Lo celebrocion de confratos de seguro, fransporte, cuentas en parficipacion, mutuo y
confratos con entidades bancarias y/o financieras.

» E desarrollo y la comercializacion de soportes ldgicos.

« En general, la redlizacion de cualquier otra acfividod relacionaoda directa o
indirectamente con las sefaladas anteriormente.

» Ademds podrd realizar o prestar asesorias y en general celebrar todo acto o contrato
gue se relacione con el objeto social principal o que resulte necesario para su
materializacidn,

» La socledad no podrd constituirse como garante, ni fiadora de obligaciones distintas de
las suyas propias, a menos que la Junta Directiva con el voto undnime vy favorable de los
miembros asistentes a la reunidn respectiva lo autorice, previa calificacién del acto
como de ufiidad para la sociedad, direclamente relacionado con su objeto o que
tenga como finalidad ejercer los derechos o cumplir las obligaciones legales o
convencionalmente derivadas de la existencia y la actividad de la sociedad, en cuyo
coso podra, inclusive, desmembrar gravar o limitar el dominio de sus benes como
garantia y para seguridad de obligaciones ajenas.

» Lasociedad podrd desarrollar su objeto social tanto en la Republica de Colombia como
en otros paises.

La entidad contaba con 23 empleados a 31 de diciembre de 2016 y 19 empleados al 31 de
diciembre 2015 respectfivamente, ubicades en la ciudad de Bogota.

INFOVALMER Froveedor de Precios para Valoracion se encuentra bajo el control y vigilancia
de la superintendencia Financiera de Colombig, y pertenece ol Grupo Bolsa de Valores de
Colombia.

COMENTARIOS DE LA GERENCIA

Los resultados financieros en el 20146 amojaron resultados positivos. Se obtuvieron ingresos por
$7.020 millones, esto es $ 2.130 millones mas que los obtenidos en el 2015, B crecimiento en este
ubro representd un 43.5%. Los uliidades también se incrementaron en § 480 milones,
alcanzando §1.445 millones. Esto representd un aumento del 87 %.



Los mayores ingresos y las mayores uliidodes en el 20146 obedecen pfincipalmente a la
consolidacion de los productos de CVA y de valoracion de ofros activos. El resultado responde
al esfuerzo de toda la compaiiio y ol opoyo permanente de la Junta Directiva de la sociedad.

En el afo 2016 se cred el Comité Administrafivo y Financiero, el cual estd compuesto por tres
miembros de Junta Directiva. Este comité es un érgano colegiodo de apoyo respecto de los
tareas de organizacion de lo sociedad, asl como de la funcidn que realiza la Junta Directiva
respecto de la gestion administrafiva v financiera de la sociedad.

En el mes de junio de 2014 la Junta Directiva oprobé el Plan Estratégico de Infovalmer, en el
cual se incluyd la nueva estructura erganizacional de la Compania para poder desamollar
todas las acciones que deben llevarse a cabo para lograr los objetives propuestos y aprobadcs
porla Junta.

Durante el afo 2016 se avanzd en la revisidn del nombre de la sociedad, esta iniciafiva sUrgic
por la terminacién de la relacién con la sociedad Valmer de México, v se vio la necesidad de
realizar el cambio de nombre y se ha venido trabojando con una agencia de publicidad, Parg
el afo 2017 se confinuard frabajando en el combic de nombre y marca de la sociedad
alineado con el Grea de mercadeo y publicidad de la BVC quienes ya realizaron un gjercicio
similar, Adicionalmente se inicié con el cambio del portal Web para hacera mdas funcional para
una mejor enfrega de informacion a los clientes.

A partir del afio 2017 se iniciard con la actudlizacién de la actual infraestructura de valoracién
de Infovaimer, para hacerla mas sencllla y eficiente, y que genere mayor valor para los clientes.

Durante el afio 2014 se presentd un deterioro de cartera del cliente Internacional Compania de
Financiomiento S.A., el cual fue fiquidado desde noviembre de 2015, Infovalmer presentd
oportunamente la reclomacion ante el liquidador de Intemacional y solicité que se reconociera
lo acreencia por § 4.395 Millones. Mediante Resolucién No. 01 de 2016 se reconocid o
acreencia de Infovalmer por valor de § 3.156 Millones, y ya que la diferencia se pagd como
parte de los gastos administrativos de la sociedad. Infovalmer fue reconocido como acreedor

quirografario, es declr, comprende a los acreedores sin garantia y que no gozan de
preferencia.

3. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
(a) Marco técnico normative

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con los Narmas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) establecidos
en la Ley 1314 de 2009 reglamentada por el Decreto Unico 2420 modificado por el 2494
de 2015, las cuales se basan en las Normas Intermacionales de informacién Financiera
(MIIF), junto con sus interpretaciones, emifidas por el Consejo de Normas Intermacionales
de Centabilidad (International Accounting Standars Board - IASB, por sus siglas en
inglés).

Uso de Estimaciones y Juicios

Lo preporacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia requiere que la
administracion redlice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de
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las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informadaos. Los
resuliados reales pueden diferir de estas estimaciones; durante el gjercicio en curso, no
se han efectuado juicios, estimaciones y supuestos materiales que hayan generado un
efecto de caracter relevante.

(b) Moneda Funcional y de Presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la compaia se valoran ufilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la entfidad opera ("moneda
funcional”). La meoneda funcional de INFOVALMER 5.A. es el peso Colombiano, que
constituye ademdas la moneda de presentacion de los estados financieros de la
compania.

Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha side redondeada o la unidad
mas cercana (M3).

POLITICAS CONTABLES

los politicas contables establecidas han side aplicadas consistenternente a todos los
periodos presentodos en estos estados financieros bajo Normas de Contabilidad v de
Informacion Financiera Aceptadas en Colombia para propésito de comparabilidad a menos
que se indique lo contrario.

(a) Efectivo y Equivalentes al Efecfivo

B efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efecfivo en caja, los depdsitos a plazo en
enfidades de crédito, con un riesgo poco significativo de cambio de valor. En el estado de
situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como Ofros Pasivos Financieros en el
Pasivo Cornente,

(b) Instrumentos financieros

Lo entidad reconoce en su estado de situacion financiera todos los derechos vy
obligaciones contractuales como actives y pasivos.

I Activos Financieros

Las cuentas comerciales a cobrar comrientes se reconocen a su valor nominal, ya qgue los
plazos medios de vencimientos no superan los 30 dias,

Se establece una provisidn para pérdidas por deteroro de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva que la Compadia no serd capaz de recupernar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar. Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son
dificultades financieras del deudor, la probabilidod que el deudor vaya a iniciar un
proceso de quiebra o de reorganizacion financiera y el incumplimiento o falta de pago,
asi como también lo experiencia sobre el comportamiento y coracteristicas de la
cartera en conjunto.

Medicién Inicial: INFOVALMER S.A. medird un active financiero, por su valor razonable.



Medicién Posterior: INFOVALMER 5.A medird un aclive financiero por su costo amarfizado,
y debido a que implicitamente no hay fasas de interés que afecten lo operacién, el
costo amertizado es igual al valor neminal de la fransaccion,

Deterioro de los Activos Financieros

Los activos financieros distintos a oquellos designados al valor razonable con cambios en
los resultados con probades por deterioro al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un acfivo financiero esta deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deferioro como consecuencia de uno mas eventos que hayan ocumido después del
reconocimiento inicial del activo v los flujos de efectivo estimados del activo financiero
se han visto afectados.

ii. Pasivos Financieros

Las cuentas por pagar comerciales y pasivos financieros ofras cuentas por pagar
comientes de naturaleza similar se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio
de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable.

En el caso en que las caracteristicas de plazo normal cambien se reconocerd para los
instrumentos financieros pasivos de naluraleza similar a su valor razonable, neto de los
costos en que se haya incurrido en la tfransaccidn,

Para las obligaciones con partes relacionadas, éstas se miden a su costo amorlizado ¥
cualquier diferencia entre los importes obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el
plazo de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Equipo
Reconocimiento y medicién

Los elementos de equipos fanto en su recanocimiento inicial como en su medicién posterior,
son valorados a su costo menos la corespondiente depreciacion vy deterioro acumulade de
existir,

El costo de los elementos contenidos en equipos comprende el precio de adauisicion, los
costos directaomente atribuibles a la ubicacién del active en el lugar v en los condiciones
necesanas para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia. B costo es el
importe de efectivo o equivalentes al efective pagados.

Costos posteriores

Los costos posteriores de mejoras se incluyen en el valor del active inicial o se reconocen
como un activo, sélo cuande es probable que los beneficios econdmices fuluros asociados
con los elementos de los equipos vayan a influir o lo compafia v el costo del elemento
pueda determinarse de forma fiable. Bl valor del componente sustituidoa se da de baja
confablemente. El resto de reparaciones y mantenimientos se cargan en el resultado del
ejercicic o periodo en el que se incuren.



Depreciacién

Lo depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas Ufiles esfimadas de cada elemento de equipos. La depreciacién se calcula
sobre &l monto depreciable, que comresponde al costo del activo.

Las vidas Utiles esfimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Rubro Vida Ofil
Equipos de computacién y comunicacion. 60 meses
Equipo de telecomunicaciones. &0 meses
Muebles v Enseres 120 meses

E valor residual, la vida Util y los métodos de depreciacion de los bienes del rubro equipos, se
revisan y ajustan si es necesario, en coda ciere de estado de situacion financiero, de tal
forma de tener una vida Ofil restante acorde con el valor de dichos bienes. Pérdida por
deterioro del valor de los actives no financieros

(¢) Intangibles
Reconocimiento y Medicién

Los activos intangibles tanto en su medicién inicial como en su medicién posterior se
reconoceran al costo. El costo de un active intangible, adquiide por separado,
comprende: el precio de odguisicion y cualquier costo directamente atribuible a la
preparacion del active para su uso previsto, menos la amortizacién acumulada v el
importe acumulado de las perdidas por detericro de valor,

Amortizacién

La amortizacion se calculo sobre el costo del activo, menos su valor residual. La
amortizacion de los activos intangibles, es reconocida en resultados con base en el
método de amortizacién lineal, durante la vida Ufil estimada.

La vida Util estimada para los periodos en curso y los comparativos son los siguientes:

Rubro Vida otil

Bose de Datos 10 arios

Licencias de Sofware Segun cubrimiento
(d) Impuestos

I. Impuesto a las Ganancias

B gosto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a la renta vy
complementarios, el impuesto diferido v el impuesto o la renta para la equidad (CREE). B
impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se frata de parfidas que
se reconocen directamente en el patimonio, en ofros resultados integrales.

B cargo por impuesto a la renta comiente se calcula sobre la base de los leyes fiscales
vigentes a la fecha del estado de situacidn financiera en Colombia donde opera y genera la
renta gravabile Infovalmer S.A.
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Para determinar la provision INFOVALMER 5.A hace el cdiculo a partir del mayor valor entre Ia
utlidad gravable o la renfa presuntiva (rentabilidad minima sobre el patimonio ligquido del
afio anterior que la ley presume para establecer el impuesto sobre los gonancias).

Il. Impuesta diferido

Los impuestos diferidos se caolculon de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales, v sus importes en libros en los
estados financieros. B impuesto diferido se defermina segln las normas vigentes aprobadas
o a punio de aprobarse en la fecha de los estados de situacion financiera y que se espera
aplicor cuando el comespondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesteo diferido se liquide o seo compensado.

Los octivas por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puedan compensar dichos
diferencias.

(e) Beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todos los fipos de refribuciones que Infovalmer
3.A proporciona a los frabajadores a cambio de sus servicios.

Los beneficios a los empleados a corto plazo; son beneficios a los empleados cuyo pago ha
de ser liquidado en el término de los doce meses siguientes al ciere del periodo en el que los
empleados hayan prestado los servicios que les atorgan esos beneficios.

Los beneficios a los empleados a corto plazo comprenden los siguientes:

Sueldos, salarics y oporfaciones a lo seguidad social, ausencias remuneradas anuadles,
ausencias remuneradas por enfermedad, (s se pagan denfro de los doce meses siguientes
ol final del penodo), pora los empleados actuales.

Lo compafia posee beneficios Unicamente a corfo plazo lo que quiere decir que sa
reconoce el gasto por beneficios a empleados mediante el método del devengo. Estos
beneficios comesponden a fodo el personal y equivale a un importe fijo segun los confratos
parficulares de cado frobojodor. Este beneficio es registrado a su valor nominal y
presentado bajo el rubro de pasives por beneficios o empleados.

(f Ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de los contraprestaciones recibidas o por
recibir por lo venia de bienes y servicios en el curso ordinario de los actividades de |a
Compafia, Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas.

Ingresos por venta de servicios

Cuando el resultado de una fransaccién, que suponga la prestacién de servicios, pueda ser
estimado con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacian
deben reconocerse, considerando el grado de terminacién de lo prestacion final del
pefiodo sobre el que se informa. B resultade de una fransaccién puede ser estimado con
fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. Bimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse can fiabilidad:
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b. sea probable gue la entidod reciba los beneficios econdmicos asociodos con a
transaccion:

c. el grado de redlizacién de la fransaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad; y

d. los costos incumidos en la transaccidn y los costos hasta completario puedan ser
medidos con fiabilidad.

Cuando el resultado de una fransaccion, que implique la prestacién de servicios, no pueda
ser esfimado de forma fiable, los ingresos de actividades ordinarias comespondientes deben
ser reconocidos como tales sdlo en la cuantia de los gaslos reconocidos que se consideren
recuperables,

INFOVALMER 5.A reconoce considerando el grado de terminacién de la prestacién final
del pericdo sobre el que informa los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fiuir a la
enfidod y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la
Compafiia.

(g) Reconocimiento de gastos

La Compoadia reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocumran los hechos
economicos en fal forma que gueden registrados sistematicamente en el periodo
contable comespondiente {causacion), independiente del flujo de recursos monetarios
o financieros |caja).

e reconoce un gosto de forma inmediata cuondo un desembolsc no genera
beneficios econdmicos futures o cuando no cumple los requisitos necesarios para su
registro como activo.

5. OTRAS NORMAS EMITIDAS

Normas y enmiendas aplicables a parlir del 1° de enero de 2017

De acuerde con lo indicado en el Decreto 2496 de diciembre de 2015, se relacionan a
continuacion las normas emitidas aplicables a partir de 2017 (excepto la NIIF 15, aplicable a
partir del | de enero de 2018}, Bl impacto de estas normas estd en proceso de evaluacion por
parte de la administracion de la compania.

Nuevas normas ¥ modificaciones

Contenido

MNIC 1 - Presentacion de estados
finoncieros

Algunos asuntos relevantes indicodos en  las
enmiendas son los siguientes:

a. Reguerimientos de materalidad NIC
b. Indica las lineas especificas en el estado de
resultados, de resultados integrales y de cambias en

loa situacion finonclera que  pueden  ser
desagregadas.

c. FHexibiidod en cuanto al orden en que se
presentan las notas a los estados financieros.

12




Nuevas normas y modificaciones

Contenido

NIC 1 - Presentacion de estados
financieros

d. La enfidad no necesita revelor informocién
especifica requerida por una NIF si la informacién
resultante no es material.

MNIIF % - Instrumentos financieros

El proyecto de reemplazo se refiere a las siguientes
fases:

Fose 1. Clasificacion y medicidon de los activos y
pasivos financieros,

Fase 2: Metodologia de deterioro.
Fase 3: Contabilidad de Cobertura

En julio de 2014, el IASB terminé la reforma de la
contabilizacion de instrumentes financieros y se emitié
la NIIF ¢ - Contabilidad de instrumentos financieros (en
su version revisada de 2014), que reemplozard a la NIC
3% - Instumentos financieros: reconocimiento y
medicién luego de que expire la fecha de vigencia
de la anterior.

NIIF 15 - Ingreses procedentes de los
contratos con los clientes

Establece un modelo de cinco pasos que aplica a los
ingresos procedentes de contratos con clientes.

Reemplazord la NIC 18 - Ingreso después de la fecha
en que enfre en vigencia,

Mejoras anuales Cicle 2012 -2014

NIIF 7 - Instrumentos financieros: informacién a revelar
[con medificaciones resultantes de modificaciones a
la MIIF 1)

Meadificaciones relacionadas con contratos de
prestacién de servicios.

Aplicabilidad de las modificaciones a la NIF 7 en
revelociones de compensaciones en estados
financieros intermedios condensados,

NIC 19 - Beneficios a empleados. Tasa de descuento:
asuntos de mercado regional.

NIC 38 - Activos intangibles

Establece condiciones relacionadas con la
amortizacién de activos infangibles sobre:

a) cuando el activo intangible se encuentra
expresado como una medida de ingreso.

b) cuando se puede demostrar que el ingreso.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Los saldos de efective y equivalente comprenden lo siguiente:

2014 2015
Banco de Bogetd 3 239.636 $ 72.112
Banco Davivienda 2.034.375 1.137.449
Total 3 2274011 3 1.216.561

Bl efectivo y equivalentes se encuentran libres de cualquier restriccién de su uso vy las
partidas pendientes de regularizar en las concifiociones bancarias coresponden:

A diciembre de 2014, comespeonden o abonos de cuentas por cobrar pendientes de
identificar por valor de $21.902 y o pagos pendientes por legalizar por valor de $16.149, las
cuales no superan los 30 dias.

En el afio 2015 estaba compuesto por abonos en cuenta por cobrar pendiente de
identificar y pago pendiente por legalizar, estas partidas corespondian al mes de diciembre
de 2015 y tueron aplicadas en los meses de febrero y marzo det afio 2014,

Se presenta aumento en el efectivo como resultado del aumento de los ingresos vy por ende
del fluje de efectivo que recibit la Compania.

7. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2016 2015
Servicios (1) 3 369.968  § 347.159
Anticipo Contratos y Proveedores (2) B.491 823
Otras Cuentas por Cobrar (3) 7.602 1.819
Total ] 386,061 ¥ 369.801

(1) Los cuentas por cobrar comerciales estan conformadas principalmente por los servicios
prestados directamente relacionados con el objeto social de la compaiia,

(2) Para el afio 2014, comesponde o anficipe de contrate celebrade con
PriceWaterhouseCoopers Asesores Gerenciales Lida, el cual se ejecutard en el afio
2017, el objeto de este contrato es la Consultoria en el Plan de Confinvidad del
Negocio.

En el afio 2015, coresponde a un anticipo realizado al sefior Agustin Morales, el cual se
legalizd durante el mes de enero de 2014,
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(3) Para los afos 2016 y 2015 esta compuesta por valores a descontar a empleados por
medicina prepagada,

Ninguna de las partidas contenidas en este componente presenta evidencia objetiva de
deterioro de acuerdo con la NIC 39, como resultade de la obligacién confractual realizada

con cada uno de los deudores por medio de contratos de servicios que respaldan los
derechos de la compania sobre estos valores.

El comportamiento de las cuentas per cobrar segin sus plazos son los siguientes:

Sin vencer Entre Entre Enfre Entre Enire
218 /| D Yok (< 30) 1-30 31 - 40 #1-90 %0.- 180 191 - 360
Deudores comerciales  $373.125 - $351.058 $1350 . § 7954 §1.302
Otras cuenta x cobear 16,093 14.849 . - . z 1244
Provisiones - Delerdan [3.157) - {3.157] £ . = =
Total 5 386,041 514.849  §347.8%% 513511 50 7.256 5 2.544
Sin vencer Entre Entre Entre Entre Enfre
2018/  Dios . (< 30) 1-30 31-60 §1-90  90-180 181 - 360
Deudores comerclales  $ 347,159 $79.245  $15856B  $121.485 57.641 = -
Oirass cuenta x cobrar 2.642 2.642 - - - = e
Total 5 349.801 SB81.907 S 158548 5 121.485 5 7.441 50 50

Para el afio 2015, se recibid notificacién del inicio de la liquidacién de la Compaia
Internacional 5.A., y durante el afic 2014 se determind que estas partidas pendientes no
serian recuperados ya que dentro del desarrollo de la liquidacién, Infovalmer seria de los

ultimos beneficiarios por ende se determind realizar el deterioro de las porfidas en el mes de
Octubre de 2016, por valor de $3.157.

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacion se detalla la composicion de los saldos:

2014 2015
Anticipo Impuestos de Renta 347.181 i 238.020
Autoretencion CREE 54.347 39,494
Anticipe de lca 8.734 146.183
Anticipe de lva 20.940 20,694
Tatal $ 433.224 ' 314.39]

Representan los saldos a faver de la compaiia que serdan descontados en la ligquidacion de

impuesto de renta del afio gravable 2014, y los cuales ya se tomaron para las vigencias
2015,

15



Adicionalmente también incluye saldos a faver vy retenciones que le aplicaron a la
Compafiia por conceptos de IVA, ICA y CREE,

9. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

2016 2015
Gastos Anticipados : 1 40.359 h ] 13.727
Total 3 40.35%9 i 13.727

Los activos no financieros corientes estan conformados por gastos pagados por anficipado
de medicina prepagada, servicios de informacion Sales Force y servicios de
mantenimiento.

El movimiento de los gastos pagados por anficipado poara el 2016 y 2015 es el siguiente:

Movimiento en acfivo Servicios Seguros Total
Saldo Inkclal 01/01/2014 13.538 189 13.727
Adiciones 350,354 - 350.354
Amoddizacion (323.533) (189) [323.722)
Saldo Final 31/12/2014 40.359 . 40,359
Movimienio en activo Servicios Seguros Total
Sakdo inkcial 0170172015 . 3.802 3.802
Adiciones 219474 8.751 238.437
Amortizacin (206.138) (12.374) (218.512)
Saldo Final 31/12/2015 13.538 189 13.727
10. EQUIPO
2014 2015
Muebles y Enseres 5 14.524 5 20.580
Equipo de Computacion y 52.761 59.3%956
Comunicacidn
Total 5 &7 287 5 79.976

La enfidad fiene titulo satisfactorio de propiedad de todes sus bienes y se encueniran
debidamente aseguradaos contra todo riesgo. No existen hipotecas o reservas de dominio
sobre 105 mismos, ni fampoco han side cedidos en garantia prendaria, los aclivos de la
compafia no presentan indicios de deterioro.
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Burante el 2016. no se realizaron bajas, ni ventas de actives fijos y se realizaron compras, a
confinuacion se presenta la variacién con respecto al 2015:

Movimienfos en Equipo.  Muebles y Enseres E““'*’g:;f:,:'umm" Y Total
Soldo - 2015 20.580 59.396 79.974
Adiciones 2.517 20.429 22944
Depreciacion {3.589) (24.618) (28.207)
Deterioro . {7.428) [7.428)
Reclasificacion [4.983) 4.983 -
Saldo - 2016 14,524 52.781 67,287

La gerencia realizo andlisis de obsolescencia el rubro equipos y determino dar de bajo
activos que perdieron su utilidad para lo compafia.

11. ACTIVOS INTANGIBLES

A continuacion se detalla lo composicion de los saldos:

2014 2015
Estudios v Proyectos (1) 727.372 835,129
PC y Software 119.447 27.381
Total $ 846819 b ] 862.510

Detdlle los movimientos de los activos intangibles en el 2016 y 2015,

Movimiento en activo Estudios y Conirlbuciones y

Infangible Proyectos ' ¥ Soffware afiliaciones okl
Saido Inicial 01/01/2014 835.129 27.381 862510
Adiciones - 147.136 - 147,136
Amorfizocion [107.757) (55.070) - 162827)
Saido Final 31/12/2016 727.372 119.447 - 846819

ctiv

oo B e yiotvan ST 1o
Saldo Inicial 01/01/2015 942,888 40.953 138 983.975
Adiciones - 48.023 . 48.023
Amortizacién (107.759) (61.595) (134)  [(149.488)
Saldo Final 31/12/2015 835.129 27.381 ~ 862510
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(1]la base de dafos que se adquiié o lo Bolsa de Valores de Colombia comprende
informacion para valoracion requerida en el mercado de valores colombiano y en
especial. aquella demandada por los enfidodes vigilodas obligadas a valorar sus
inversiones a partir de dicha informacién, del pericdo comprendido entre julio de 2003 y
febrero de 2013,

A parfir del 4 de marzo de 2013, INFOVALMER inicié operaciones como una sociedad
proveedora de precios autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia y como
parte de las actlividades de investigacion, disefio y desarrollo de las metodologias de
valoracion de INFOVALMER, esta enfidad requeria contar con la informacién histérica de los
precios generados por la BVC a través de la unidad de negocio INFOVAL.

Infovalmer diariamente alimenta esta base de datos con la informacién para valoracion,
con la infermacién contenida en esta base de datos la compafia la utiliza para poder
proveer los servicios de renta Fjo Local (Incluye acceso diario a la informacion de los
archivos de valoracion y consultas histéricas (Betas, Tasas, Monedas, Precios, tablas de
amortizacién, curvas). Y renta Fijo Simple (Incluye el acceso diario a la informacion
necesara de los archivos de valoracion (Betas, Tasas, Monedas, Precios, tablas de
amortizacién, curvas).

En el afo 2013 el Grea de Planeacion y Finanzas de la Bolsa de Valores de Colombia, cred
un modelo de negocio proyectado hasto el afio 2023 en donde se detallaban todos los
supuestos incluidos en la generacidén de ingresos de lo base de datos,

El ingreso que genera la base de datos adquiida a lo Bolsa de Volores resulta de la
diferencia marginal entre la tarifa de Renta Fija Local y Renta Fija Simple, multiplicada por el
numero de clientes que tienen confratados el servicio de Renta Fija Local, este nimero de
clientes es fijo para todo el afo, ¥ se espera que en 10 afios Infovalmer continué con la
misma estabilidad en el nimero de clientes. Denfro de este modelo sélo se incluyeron unos
gastos por mantenimiento de la base de datos,

Al momento de hacer &l modelo de negocios de este activo intangible se evalud que la
vida Otil iba a ser finita y se estipulé que se amortizaria a 10 afiocs.

Para actualizar el modelo de la Base de datos a 31 de Diciembre de 2014, se proyecté con
un incremento de tarifas del 10% y una tasa de cambio de § 2.100, o esta actualizacion del
modelo se le incluyd un porcentaje atribuible al uso que los clientes dan de ia base de
datos, teniendo en cuenta gque ya el uso no es exclusivamente de la diferencia entre los
productos de Renta Fija Diario y Renta Fijo simple sino del uso de nuevos productos
generados por la Compafiia, adicional en los gastos se incluyen gastos por infraestructura y
soporte, con estos cambios el valor de lo base de datos nos arroja un resulfado de $
845.051.395 Millones.

Con el resultado de la nueva valoracién la compania determina que no existe deterioro de
este aclivo intangible, porque los ingresos esperados siempre van a ser mayores con la
expectativa de crecimiento esperada y plasmada en el modelo.

Para el 2017 se extenderd el plazo de amortizacién de la base de datos hasta la fecha de

vigencia de la Compafia de acuerdo al Certificado de Camara de comercic que esta
hasta el 30 de Enero de 2030, hasta esta fecha estard vigente la Base de datos.
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12. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Representa los beneficios o empleados a corto plozo pendientes per abonar como
contraprestacion de sus servicios prestados.

2014 2015
Cesantics 42,347 29.894
Intereses a los Cesantias 4 887 3074
Vacaciones Consolidadas 39.592 28.64%
Otros Beneficios - 18.144
Total b ] 84.848 - 3 79.743

13. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los importes contenidos en estos componentes reflejan obligaciones ciertas:

2016 205
Honorarios 137.800 102.590
Proveedores 42974 =
Servicios 203.640 123.057
Otros 27.745 5.784
Retenciones por Pagaor 21.344 14.863
Total 3 433.525 3 244.294
A confinuacién el detalle de los saldos:
Sin vencer Entre Entre Enfre Entre Entra  Mds de
Vi [ P Total "< 30) 1-30 -0 41-90  90-180 181-340 360
Honararios $ 137.800 §54.740 3 79.384 $1034 $1034  $10M $0 574
Proveedores 42974 23,721 19.255 = : i .
Servicios 203,660 203,660 2 ; 3 . R
Ofress 27,745 B.O74 12.868 &.260 541 . -
Relencion por Pagar 21.344 21344 . - - - - -
Tohal $433.525  5$217.324 $111.507  S17.77% 512.060 5$29.014 543247 5574
Sin vencer Enire Entre Enire Entre Entre Mds de
015/ Dles  Tolal (< 30) 1-30  31-60  61-90 90-180 181-360 360
Honorarios $ 102,590 $0 $102014 $574 40 $0 $0 50
Proveedores - - . - = . ¥ :
Servicios 123,057 - 122074 - 883 . . %
Ofras 5.784 5.784 < 2 : ; Z
Retencion por Pogar 14,843 14.843 - -

Total 5245.2%4 520647 5224190 S574 5883 50 30 50
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Estan compuestas por servicios profesionales recibidos para la operacitn normal del negocio,

el incremento en las cuentas por pagar comesponde a servicios directamente relacionados
con la operacion y prestados en el mes de diciembre.

En el afio 2015 quedd una partida por pagar a Andrés Diaz comespondiente a la asistencia a
una sesion del comité de Valoracién, en abril del 2014 esta partida se tomd como gasto no
deducible porque no se recibieron los soportes para sustentar el gasto, hasta el mes de
Diciembre de 2014 se recibid la cuenta de cobro con los soportes solicitados v esta
programado realizar el pago en el mes de Enero de 2017,

A cierre de 2016 quedan por pagar unas partidas del sefior Roberto Held guien desde el mes
de sepliembre de 2016 es miembro de Junta Directiva y Comité de Auditoria, pendiente por
requisitos para cancelar las cuentas de cobro, esta partida se regularizara en el 2017.

14, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de |a cuenta impuestos por impuestos comentes:

2016 2015
Impuesto sobre las ventas 5 117.539 $ 126.812
De industria y comercio 11.032 10.209
Impuesto a las Ganancias 940.454 469,042
Total 5 1.069.025 ] 606.063
15. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
2014 2015
Pasivo Impuestos Diferidos $ 558.848 5 27 1040
Total £ 98.868 $ 27.060

En &l afo 2014, se determind diferencias terpaorarias derivada de este reconocimiento la cual fue
ojustada de acuerdo a su diferencia actual enire la parte fiscal y contable a una tarifa del 40%,
arrojando un impuesto diferido pasivo por los siguientes conceptos.

Diferencias temporarias deducibles

kb i soldo 31 de Acreditado Saldo 31 de
e diciembre de 2015 [f;m’“ d“w o
Cargos diferidos 4% 474 {22.843) 26,651
Aportes parafiscales y seguridad social 9,442 (9,442) -
Provisidn Impuesto de Industria v Comercio 4,083 azg 4,412
Equipos - 2571 2571
Saldo impuesto diterido por cobrar 63,019 (28,985) 34,034
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Diferencias temporarias imponibles

Saldo 31 de Acreditado Soldo 31 de
Meovimilento afio 2014 diciembre de (cargadeo) a diciembre de
20]s resultados 2014
Intangible (90,079) (42.823) (132,902}
Saldo de impuesto diferido por cobrar(pagar) (70.079) (42,823) (132,902)
Saldo impuesto diferide pasivo neta (27.040) {71.808) (98,8568)
Diferencias temporarias deducibles
Acreditade Saldo 31 de
Movimiento afio 2015 dichadodlde . (cargado)a  diclembre de
resultodos 2015
Caorgos diferidos 74,328 [24,834) 49,494
Aportes porafiscales y seguridad social - 9.442 9,442
Provision Impuesto de Indusirio y Comercio - 4,083 4,083
Equipos - - -
Saldo Impuesto diferide por cobrar 74,328 {11.309) 63.01%
Diferencias temporarias imponibles
Acreditado Saldo 31 de
Saldo 31 de
Movimiento afio 2015 (cargado) a diclembre de
diciembre de 2014 resullados 2015
Intangible (90,079) [90.079)
Saldo de impuesto diferido por cobrar{pagar) - (70,07%) (70,07%)
Solde Impuesto diferide pasive neta 74,328 (101,388) (27,060)
16. OTROS PASIVOS
2014 2015
Ingresos Recibidos por Anficipado % 44,768 % 37.349
Total h 44768 5 37.349

Este rubro contiene los ingresos recibidos por anficipado correspondientes a renta
variable del afio 2014, los cuales se terminan de reconocer en el mes de febrero de 2017,
Esta cuota es anual y estd respaldada con los contratos firmados y vigentes con los

clienfes que reciben este servicio.

En el afo 2015, se componia por anficipos de clientes de los cuales se definié por parte
de la administracién el manejo, después de redlizar proceso de conciliacién con los

clientes.
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17. PATRIMONIO

El Caopital suscrito y pagado de lo Sociedad al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es de
$510.004, dividido en 110.000.000 acciones nominativas de valor nominal unitario de 34,6344
cada una,

A continuacion se detalla lo composicion del patrimonio de la compadia:

2016 2015
Capital Suscrito y Pagado 5 510.004 b1 510.004
Reservas (1) 339.701 581.930
Utilidad neta del ejercicio 1.465.022 784,271
Resultado de ejercicios anteriores 157.04% 141.281
Efecto Adopcion de Primera vez (157 .049) (157.049)
Total 3 2.314.727 1.840.437

(1) De acuerdo con disposiciones legales vigentes en Colombig, se debe constituir una
reserva legal gue ascenderd, por lo menos al 50% del capital suscrito, formada con el
10% de las utilidades liquidadas de cada ejercicio. Se constituyd reserva legal por valor
de § 78.426 y $42.313 para los afios 2014 y 2015 respeciivamente.

Se disminuye reserva ocasional con el objefivo de realizar inversiones futuras a $100.000,
segun Acta N® 014 del 18 marzo de 2016.

La compaosicién accionaria para los afios 2014 y 2015 es:

Acclonistas vahg:gml % No. de Acciones Participacién %
Bolsa de Yolores de Colombia 5.A. 4.6344 100,000,000 20.909 1000
invesbolsa 5.A.5, 463864 9999997 7.0909000
Angela Valderama Guzmdan 46354 1 0,0000007
Juan Pablo Cérdoba Goarcés 46384 | 0,000000%
Alberio Yelandio Rodriguez 4.4364 1 0,0000009
Total 110.000.000 100

Durante el ofio 2016, se determind realizar distribucion de ufiidades dando lugar a la
constitucion de la reserva legal del 10% generando un saldo final a distribuir de $1.010.732, el
cual fue pagado en los meses de mayo y julio a sus accionistas.

Para el afio 2015, se determind reclizar distribucion de utilidades dando lugar a la creacion
de la reserva legal de 10%, generando un saldo final a distribuir de $560.000, el cual fue
pagado en el mes de mayo de 2015 a sus accionistas,

18, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
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Afios terminados al 31 de diclembre
2014 2015

Ingresos de Actividades Ordinarias $ 7.020.747 3 4.890.959

Infovalmer cuenta con un portafolio de servicios el cual comprende los productos de Renta
Filo (Local e Internacional). Renta Variable (Local e Intemacionall, Derivados
Estandarizados (Local e Internacional), Derivados OTC, CVA, Notas Estructuradas y Fondos
de copital privado.

RENTA FIJA LOCAL: acceso a la infermacion necesaria de los archivos de valoracion (Betas,
Tasas, Monedas, Precios, tablas de amerfizacién, curvas).

RENTA FIJA INTERNACIONAL: Incluye el acceso diario a la informacién de los archivos de
valoracién de renta fija internacional,

RENTA VARIABLE LOCAL: incluye acceso a la informacién de los archivos de valoracién ¥
consultas histéricas (acciones locales).

RENTA VARIABLE DEL EXTERIOR: Incluye el acceso a lo informacién de los archivos de
valoracién de renta variable del exterior (acciones intermacionales).

DERIVADOS ESTANDARIZADOS: incluye acceso a la informacién de los archivos de
voloracion y consultas histéricas, [Nemos e lsines, reportes, derivados energéticos vy
financieros).

DERIVADOS ESTANDARIZADOS DEL EXTERIOR: Incluye el acceso diario a la infarmacion de los
archivos de valoracidn de Derivados Estandarizados.

DERIVADOS OTC- INSUMOS PARA VALORACION: Incluye el acceso a la informacion de los
archives de insumos para valoracion de derivados OTC

NOTAS ESTRUCTURADAS: Incluye el acceso para la valoracién de notas estructuradas de
acverdo a la Demanda de dias de consulta solicitada por el Usuario.

OTROS PRODUCTOS OPERACIONALES:

= DERIVADOS OTC- VALORACION DE PROTAFOLIO: servicio de valoracién de
portafolios de derivados OTC, en el cual el cliente no recibe insumos de valoracién.,
sino que recibe directamente los precios de cada uno de los instrumentos de su
portafolio, asi como la infermacién detallada de las variables que se utilizaron para
su cdlculo. En este caso, se requiere que la enfidad suministre a INFOVALMER la
informacion facial de su portafolio de derivados para que a partir de dicha
informacién se generen los precios.

« DERIVADOS OTC- VALORACION DE PROTAFOLIO: Involucra las mismas caracteristicas
del producto de Valoracion de Portafolios de Derivados OTC, con la diferencia de
que incluye el acceso a la informacién de acuerdo a la demanda de dios de
consulta soficitada por el cliente.
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= RIESGO DE CONTRAPARTE CVA: cdlculo diaric o por demanda para el riesgo de
contraparte de cada una de sus posiciones.

= PROBABILIDADES DE DEFAULT: Incluye el acceso a las curvas de probabilidades de
Default asociadas a diferentes confrapartes para que el cliente mismo calcule el
riesgo de contraparte CVA,

Los ingresos operacionales son resultade de la venta de informacién financiera a nivel
nacional e internacional continuacién el detalle de las operaciones:

Aiios terminados al 31 de diciembre

2014 2015
Renta fija internacional ! 497.082 5 403.872
Renta fija local 2.334.940 2,204,878
Renta variable local 1467.732 137.889
Renta variable exterior 26,367 20.585
Derivados OTC Estandar y Exterior 1,784,442 1.617.768
Motas estructuradas 252,636 270.850
Oftros (productos) operacionales 1.157.481 219,237
CVA- Valoracion OTC 512828 -
Ingresos del Exterior 296,459 -
Servicios Administrativos 17.912 -
Devoluciones Producto (49.066) =
Otros ingresos ordinarios 21.933 15.660

7.020.747 4.870.959

1%. GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Afios terminados al 31 de diciembre

2016 2015
Henorarios (1) ] 2,150,751 L 1.666.407
Personal (2) 1.787.831 1.371.194
Amortizacion 114,459 129.104
Diversos {3) 257.914 216,670
Impuestos y Tasas (4) 101,904 73.278
Adecuaciones (5) 20.989 -
Deterioro (6) 10.585 -
Depreciacidn 28.207 30958
Arendamiento 2984 3.274
Total 3 4.485.625 i 3.510.889
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(1) Los gastos por Honorarios coresponden a la Revisoria Fiscal, auditoria externa, Outsourcing
Contable, Comité de Valoracién, Servicios Administratives de Bolsa de Valores de
Colombia, asistencia técnica y proveedores de servicios de informacién.

(2) Dentro de los gastos de personal se encuenfran incluidos tfodos los valores
correspondientes a salarios, prestaciones sociales y apropiaciones de parafiscales, salud y
pension en los que la Compariia incurre para la prestacién del servicio.

(3} En este rubro estan contenidos los gastos comrespondientes a servicios pUblicos, seguros,
gaslos de viaje, envios entre ofros.

(d) Comresponde a impuestos de ICA, impuesto al consumo y gravamén a los movimientos
financieros principalmente.

[5) Este rubro confiene las adecuaciones a las nuevas instalaciones de CAD, para dar
cumplimiento a las especificaciones dictadas por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

(6) Contiene el deterioro de cartera realizado por partidas que se consideran de incobrables
y adicional presenta el valor deteriorado de Equipos como determinocion de
obsolescencia,

20. OTROS GASTOS Y OTROS INGRESOS

Afios ferminados al 31 de diciembre
2014 2015
Oitros Ingresos 28.467 2.48]
Ortros Gastos [ 110.299) [ 33.109]
Total 3 (81832 $ [30.428)

Los ofros gastos comesponden para los afios 2016 y 2015 a gastos no deducibles v de
ejercicios anteriores derivados hechos econdmicos que no cuentan con la doecumentacion
comespondiente o coresponde o vigencias anteriores. Adicional incluye la diferencia en
cambio corespondiente a operaciones en moneda extranjera de cliente ¥ proveedores,

21. INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS

Afios terminados al 31 de diciembre
2014 2015
Ingresos Financieros (1) 33.113 10.942
Gastos Financieros (2) [9.119) | 5.883)
Total $ 23.994 1 2057




(1) Los ingresos financieros estan compuestos por los rendimientos abonados en cuenta por
los entidades bancarias durante cada vigencia.

[2) Los gastos financieros estan compuestos por los intereses, comisiones y demds gastos
bancarios,

22. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Afios terminados al 31 de diciembre
2016 2015
Impuestos a las Ganancias 1.012.262 570.430
Total b 1.012.262 ¥ 570,430

B gasto por impuesto a las gonancias o 31 de diciembre 2014 vy 31 de diciembre de 2015
comprende lo siguiente:

Concepto 2014 2015

Gasto Impuesto de Renta

Impuesto de Renta &17.784 324.30%

Impuesto de renta para la equidad cree 222.402 117.471

Sobretasa CREE 100.268 25262
Total Impuesto a las ganancias corriente 940.454 459.042

Gasto Impuesto Diferido 71.808 101.388
Total gasto de Impuesto a las ganancias 1.012.242 570.430

22.1 Conciliacién de la tasa nominal de impuestos y tasa efectiva

Las disposiciones fiscales vigentes estipulan que:

En Colombia

Las rentas fiscales se gravan hasta el afo 2016 a la tarfa del 25% g fitulo de
impuesto de renta y complementarios.

A partir del | de enero de 2013, la Ley 14607 de diciembre de 2012 crea el Impuesto
sobre la renta para la equidad - CREE como el aporte con el que contribuyen las
sociedades y personas juridicas y asimiladas confribuyentes declarantes del
impuesio sobre lo renta y complementarios en beneficio de los trabajodores,
generacién de emplec y la inversién social. B impuesto sobre la renta para la
eguidad "CEEE", para el afic 2014 y 2015 y subsigulentes es del 9%. Este impuesto
fue derogado a partir del 1 de enero de 2017 porla Ley 1819 de 2014.
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ii. A partir del afio 2015 se cred una sobretosa adicional del CREE del 5% para el afic
2015, 6% 2016, 8% 2017 y 9% 2018. Esta sobretasa fue derogada o partir del 1 de
enero de 2017 por la Ley 1819 de 2014,

iv. A parfir del 01 de enero de 2017 la Ley 1819 de 2014, elimina el impuesto sobre la
renta para la equidad CREE y establece la tarifa de renta para el afio 2017 del 34%
junte con una sobretasa del é%. pora el ofic 2018 una tarfa del 33% ¥ una
sobrefasa del 4% vy para el afio 2019 y siguientes una tarifa del 33%.

v. Lo base para determinar el impuesto sobre la renta v el CREE no puede ser inferior
al 3% de su pafimonio liguide en el dltimo dia del ejercicio gravable
inmediatamente anterior,

vi. A partir del afio gravable 2017 la tarifa de la renta presuntiva es del 3.5%.

Concepto 2016 2015

Utilidad antes de Impuestos 2.477.284 1.354.701

Impuesto tedrico (40% - 2016 vy 39% -20135) 970,914 228.333
Efectes en la tasa efectiva

Gastos no deducibles S3.567 29.445

Impuestos no deducibles 6.5638 9.324

Base gravable diferente Sobretasa CREE (48.000) -

Otros efectos 9,442 3.306
Gasto de impuesto a las ganancias 1.012.242 570.430

Lo compafiia no fiene incerfidumbres fiscales para el afio 2016 v 2015,

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Dando cumplimienio a la normativa, lo establecido en la Circular Bdsica Financiera y Conlable
100 de 1995, a continuacién se detallon los operaciones ejecutadas con las partes
relacionadas de lo entfidad, las cuales al 31 de diciembre de 2016 v 31 de diciembre de 2015
presenta los siguientes saldos:

31 de diciembre 2014

Cargos Gastos 3 Cue we x
Enfidad Diferidos Arﬂ'ﬂ:l::gnl Fur:: ' ':t:ag.:r s Ingrasos
Bokao de Valores de Colombia 727,371 - 12,689 8,401 457 045 21,769
SET ICAP FX 5.A. - - 3720 - 39,852 -
SET ICAP SECURITIES - - - 4012 12,024
DERIVEX 5.A. - - 478 1,814 4944 11,349
DECEVAL 5.A, - - 21,985 1,554 52729 17,874
SOPHOS - 887 94,004 - 23.341 -
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(1) Bolsa de Valores de Colombia 5.A.

31 de diciembre 2015
Cargos Cuentas x  Cuenfas x Gastos Ingresos
Entidad Diferidos Pagar Cobrar
Bolsa de Valores de Colombia [1) 835.1279 10.011 - 499 944 2.917
SET ICAP FX S.A. (2) - : . 37.210 -
DERIVEX 5.A. (3) - - - 4,594 =

—d-mma-—-—r—|

raimente esta informacion es concilioda con la Bolsa de Valores de Colombia ¥ con la misma
periodicidad se redliza el reporte a la Superintendencia Fnanciera de Colombia como enfidad

vigilada.,

a. Cargos Diferidos: comespondientes al afio 2013 por concepto de compra de base de datos

con infermacidn histérica de valoracian.

b. Gastos y costos: Comesponde al registro mensual de los servicios que BVC presta a

INFOYALMER, los cuales se detallon a contfinuacian;

Servicio tecnolégice: Este rubro comesponde a la prestacion del servicio que BYC presta
por el soporte tecnolégico y de infraestruciura,

Servicios administrafivos y juridicos: B acuerdo fiimado comprende el soporte brindado
por BYC en el procesc de contratacion de empleados, uso de las instalaciones,
organizacién de juntas direcfivas, comités, asesoria legal permanente, la cual
comprende el uso de asesores externos, asistencia y logistica de eventos promocionales.
Contrato de sub-ariendo de cenfro aliemo de operaciones CAQ: INFOVALMER cuenia
con un plan de contingencio, el cual consiste en el uso de instalaciones extenaos, con
uvna infraestructura fecnoldgica adecuada para poder seguir operando en caso de
surgir algon evento no previsto y que pueda afectar el curso normal de las operaciones.
Otros gastos varigbles: BVC realiza cobro a INFOVALMER por los gastos ocasionados por

teléfono, fotocopias, transportes y amendamiento de equipos, estos valores varian de
acverdo al uso de los recursos.

Ingresos: Obedece a servicios prestados por INFOVALMER a la BYC asociadas con la

acfividad econémica de proveeduria de precios para valoracion.

d. Pasivos: Fincimente se registran los pasives con BVC por servicios administrafivos, juridiceos,

arendamientos, soporte tecnologico, entre ofros.

(2) SETICAP FX S.A

» Gastos, esta operocion de orging de los servicios vendors prestados a INFOVALMER

mensualimente.

(3) DERIVEX S.A

Gasto, comesponde a la prestacion de servicios de informacion en periodicidad mensual,

(4) SET ICAP SECURITIES
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Prestacion de los servicios de cdiculo. determinacién y proveeduric o suminisiro de lo
informacion para la valoracién de las inversiones de el Cliente y de los fondos que adminisire,
osi como la prestacion de los servicios de cdlculos y andlisis de variables o factores de riesgo
come insumeo para la medicién de riesgos financieros, de acuerdo con las metodologias de
Infovalmer,

(5) DECEVAL
Arendamiento de Centro alterno de Operaciones.
(&) SOPHOS BANKING SOLUTIONS 5.A.5.

Servicios de n del Portal Web de INFOVALMER, bajo la modalidad de fébrica de software. La
actualizacion se realizard con fundamento en la primera fase del proyecto ejecutada, que
consistio en el Levantamiento de Requerimientos y el Andlisis y Disefio del nuevo portal.

(7) Miembros de la Junta Directiva

Comesponden a las fransocciones con los miembros independientes de Junta Directiva por
concepto de honerarios mensuales por asistencia a Juntas Directivas, por valor de $25.954.

(8) Personal clave de la gerencia:

El personal clave de la Sociedad es el Gerente General y las fransacciones corresponden al
salario devengado mensualmente segin su contrato laboral, por valor de $214.281.

El Sistema de Gestidn de Riesgos de Infovalmer busca posibilitar la consecucion de los objefivos
estratégicos del negocio. Para ello ha enfocado sus esfuerzos en la definicion de poliicas,
procedimientos y metodologias que han pemmitido permanentemente identificar, medir,
mitigar, monitorear y comunicar los riesgos a los cudles se encuentran expuestos los procesos,
de tal forma que se minimicen los impactos econémicos y reputacionales.

Para Infovalmer el éxito de una eficiente adminisiracién de resgos parte del establecimiento
de lineamientos, estructura con funciones y responsabilidades claramente definidas ¥y una
cultura de gestién de riesgos difundida a lo large de toda la organizacién.

GESTION DE RIESGOS OPERATIVOS, LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

Durante el 2014 la esirategia de la Coordinacién de Riesgos v Procesos estuvo basada en la
revision y actualizacién de las heromientas de gestién de riesgos; enfre las cuales se listan el
Manual Sistema de Gestidn de Riesgos {SARO), el Manual de Prevencién de Lavado de Activos
y de la Financiacion del Terrorismo, los procedimientos que viabilizan su cumplimiento v la
creacion de matrices de riesgos por procesos para la actualizacién y aprobacién por parte de
la Junta Directiva del perfil de Riesgos.

Infovalmer fiene en fotal 60 riesgos identificados, los cudles se distibuyen en cada uno de los
procesos. Después de haberse surtido un proceso de evaluacidn y cruzaro con el listado de
eventos materializadas, se seleccionaron los 20 riesgos con mayoer probabilidad e impacto para
definir el perfil de riesgos que se presenta a continuacién:

PERFIL DE RIESGOS INFOVALMER




Total Riesgos = 20
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Seguimiento al Registro de eventos de riesgos

Al reclizor ef seguimiento y control a los eventos materializados durante el afio se observéd un
consclidado de 23 riesgo operativos, Al comparar los 90 eventos presentados exactamente el
afio anterior, se aprecia una reduccion significativa: Lo que se traduce en mayor seguimiento y
control por parte de los lideres y mejoras implementadas al interior de los procesos.

Gestién para la prevencién de lavado de actives y financiacién del terrerismo

Durante el 2016, lo gestion de riesgos para la prevencién de lavado de actives y de la
financiacion del terrorismo, estuvo orientada a la consulta de clientes nuevos en listas restrictivas
Yy ejecucion de reportes a la UIAF por concepto de ausencia de operaciones sospechosas y
ausencia de operaciones de efeciivo. No se presentaron eventos de riesgo asociados a LAFT.

24. GOBIERNO CORPORATIVO

INFOVALMER PPV 5.A. cuenta con un Cédigo de Buen Gobierno Corporative v un Manual de
Efica y Conducta, documentos que describen el sistema gue estructura, opera, administrg y
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conftrola la compania para el logro de obijetivos a largo plozo y para el cumplimiento de los
requerimientos normativos, todo esto en el marco en su mision, visién, principios, valores ¥
objetivos estratégicos. Dichos documentos son de obligatoria consulta y cumplimiento por
parte de lodos los accionistas, administradores v funcionarios de la entidad,

El Manual de Etica y Conducta fiene como propésito reforzar el compromiso de INFOVALMER
PPV 5.A, de actuar de conformidad con la éfica y cumplir con las disposiciones legales vy
reglomentarias aplicobles, precisando los principios rectores y las reglos de conducta
aplicables en estas materias, y consfituye una heramienta de obligatoria referencia v consulta
para sus destinatarios.

El Gobiemo Corporative de la sociedad, lo componen los sigulentes érganos:
Asamblea General de Accionistas

Lo Asamblea General de Accionistas s& compone de los accionistas inscritos en el Libro de
Registro de Acciones o de sus representantes o mandafarios, reunidos conforme a las
prescripciones de los estatutos y la ley.

Los accionistas pueden hacerse representar en los reuniones de la Asamblea General de
Accionistas mediante poder escrito otorgado a personas naturales o juridicas segun se estime
conveniente,

Salvo los casos de representacion legal, los administradores y empleados de la Sociedad,
mientras estén en el ejercicio de sus carges. no pueden representar en las reuniones de la
Asamblea General de Accionistas acciones distintas de las propios, ni sustituir los poderes que
para este efecto se les confieran. Tampoco pueden votar en la aprobocién de los balances W
cuentas de fin de ejercicio, ni las de liquidacién.

En el afio 2014, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas se reunié el 18 de marzo de 2014,
previo su convocatoria con sujecion a los Estatutos, sesién que fue realizada con el gurum
deliberatorio y con el quérum decisorio requerido, como consta en el acta corespondiants.

Asi mismo, la Asomblea se reunié en sesién extraordinaria el 18 de agosto de 2014, previa su
convocatoria con sujecién a los Estatutos, con el propdsito de designar dos miembros de Junta
Directiva. Sesién que fue realizada con el quérum deliberatorio v con el quarum decisorio
requerido, como consta en el acta respectiva.

J ctiva

La Junta Directiva se compone de cinco (5) miembros principales con sus respectivos suplentes
personales, elegidos por la Asomblea General de Accionistas, quienes una vez designados
deben tfomar posesion del cargo ante la Superintendencia Financiera de Colombia.,

Por lo menos un renglén de lo Junta Directiva, estd conformado por un miembro principal v
suplente en cuya eleccién se da cumplimiento a los criterios de independencia establecidos en
los Estatutos.

Lo eleccion de los miembros de Junta Directiva se realiza mediante la aplicacién del sistema de
cuociente electoral de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Comercio. Pueden
ser miembros de Junta Directiva, personas naturales y personas juridicas. La designacion como
miembro de Junta Directiva puede efectuarse a fitulo personal o a un cargo determinado.

31



Cuando el miembro de Junta Directiva es una persona juridica, debe ser representado por
quienes ostenten la calidad de representante legal de la sociedad Miembro de Junta y es este
quién debe tomar posesion del cargo ante la Superintendencia Financiera de Colombia.

En 2016, la Junta Directiva se reunidé mensualmente de manera ordinaria, previa su
convocatoria, Las mencionadas reuniones fueron realizadas con el quérum deliberatorio v con
el gudrum decisorio requerido, fratandose cabalmente los asuntos planteados, como consta en
las actas corespondientes.

Cabe mencionar que la administracion y geslion integral de riesgos es uno de los principales
pilares del Gobiemo Corporativo de INFOVALMER PPV S.A.

Es por ello que la Junta Directiva y el Gerente son los principales promotores de una adecuada
gestion al respecto, para lo cual se encuentran debidamente enterados de los procesos y de la
estructura de negocios con el fin de brvindar el apoyo, monitoreo y seguirniento a los riesgos a
los cuales se expone la organizacion.

Como prueba de ello, duronte al afic 2014, se montuvo la gestin de los sistemas de
adminisiracion de los riesgos a los que se ve expuesta la entidad en el desarolio de su objeto
social. Los manuales que definen las poliicos, procedimientos, la infraestructura tecnolégica, el
recurso humano y demds elementos de dichos sistemas, fueron aprobados por la Junta
Directiva de INFOVALMER PPV 5.4,

Las polificas relacionados con la administracién de riesgos, son direcirices v lineamientos
generales que rigen la actuacion de la entidad y sus funcionarios en relacion al riesgo. Dichos
lineamientos son aprobados por la Junta Directive de la organizacion y dados a conocer a
todo el personal de la misma por medio del Representante legal.

Para ello, el sistema de administracion de riesgo operativo define un programa anual de
capacitaciones a ser desarrcllado, adicional a los temas abordados en la induccidn al personal
nuevo.

Para el cumplimiento de dichas politicas en maoteria de identificaciéon, estimacion,
administracién y confrol de los riesgos inherentes, la entidad ha dispuesto una estructura
organizacional, dividida en tres niveles asi:

- Organos de Direccién: Son los organos encargados principalmente de la aprobocidn de los
ineamientos estratégicos de la administracion de riesgo operative de la organizacién, asi
como de la asegurar la disposicidon de los recursos necesarios para el mantenimiento v
mejora del Sistema de Administracion de Riesgo Operafivo, asegurandcle al accionista el
cumplimiento de los objetivos estratégicos del negocio. En este grupo se encuentra la Junta
Directiva y Comité de Auditoria.

- émunu: de Administracién y Ejecucién: Organos encargados de identificar, medir, controlar
y monitorear los riesgos a los que se ve INFOVALMER PPV 5.A., bajo los lineamientos dados
por la Junta Directiva, Dentro de este grupo se encuentra:

* Lla Unidad de Riesgo Operativo como drea especidlizada en la administracién de
riesgo. Por lo anterior, INFOVALMER PPV 5.A. ha asignado a esta drea funcional personal
altamente cdiificado y preparado, tanto acodémicamente como a nivel de
experiencia profesional en materia de administracion de riesgos.
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¢ Los Funcionarios, al interior de cada una de los dreas funcionales. Son los que
desarrcllan la operacién de la entidad y conocen en detalle y con profundidad los
riesgos a los que se expone la misma.,

Organos de Control: Instancias encorgadas de efectuar una evaluacién del cumplimiento y
conveniencia del Sistema de Administracion de Riesgos. Denfro de este grupo se encuentra,
la Auditoria Intermna v lo Revisoria Fiscal,

Comité de Auditoria

Comite de Junta Directiva, encargado de la evaluacion del control interno de la sociedad, asi
como a su mejoramiento continuo, conforme lo previsto en el Capitulo IV del Titulo | de la parte
| de la Circular Basica Juridica, el articulo 5.10 de los Estatutos de la sociedad y el Reglamento
de Funcionamiento del mismo aprobado por la Junta Directiva,

Se integra por fres (3) miembros de la Junta Directiva, con experiencia y conocimiento de los
temas relacionados con las funciones asignadas ol Comité, dos (2) de los cuales comesponden
al reglon independiente de la Junta.

Durante 2016, el Comité se reunié de manera ordinaria, en cuatro ( 4) oportunidades, al menos
una (1) cada fimestre, previa su debida convocaotoria, Las mencionadas reuniones fueron
realizadas con el quérum deliberatorio y con el quérum decisorio requeridos, frat@ndaose
cabalmente los asuntos plonteados, como consta en las actas corespondientes.

Comité Administrative y Financiero

El Comité Administrativo y Financiero es un comité de la Junta Directiva, de apoyo respecto de
las tareas de organizacion de la Sociedad, asi como de la funcidn que redliza la Junta Directiva
respecto de la gestion administrativa y financiera de la Sociedad.

Bl Comite Administrativo y Financiero estd integrado por tres (3) miembros de la Junta Directiva,
de los cuales por los menos uno (1) debe tener la calidad de independiente,

Los miembros del Comité Administrativo y Financiero son elegidos por la Junta Directiva, para
periodos de un (1) afio igual a los de la Junta Directiva.

Durante el ono 2016 se aprobd la constifucion de este Comité Administrative v Financiero, el
cual se reunid en dos (2) oportunidades, previa su debida convocatona, Las mencionadas
reuniones fueron reclizadas con el quérum deliberatorio y con el quérum decisorio requeridos,
tratandose cabalmente los asunios planteados, como consta en las actas corespondientes,

Comité de Valoracién

Comité de Valoracion es un drgano de apoyo técnice a INFOVALMER PPV S.A. v a su Junta
Directiva, conforme lo previsto en los arficulos 2.16.1.2.9 y 2.16.1.2.10 del Decreto 2555 de 2010 y
el Anexo No. 1 del Reglomento de Funcionamiento de la sociedad, aprobado por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Esta integrado por siete (7) miembros principales, de los cuales tres (3) fienen la calidad de

miembros independientes. Los miembros del Comité de Valoracidn no ostentan la calidad de
administradores de INFOVALMER PPY S.A.
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Durante 2016, el Comité sesiond en ocho (8) oportunidades, mediante reuniones presenciales y
mediante &l mecanismo de decisiones escritas, observandase el quérum deliberatorio y con el
quorum decisorio requerido, fratandose cabalmente los asuntos planteados, como consta en
las actas comespondientes.

Comité de Consulfivo

El Comité de Valoracion es un érgano de apoyo a INFOVALMER PPV S.A. para la aplicacion de
las metodologias de valoracion, confarme lo previsio en el Anexo No. 4 del Reglomenio de
Funcionamiento de la sociedad. Se integra con al menos fres (3) miembros que se seleccionan
de la "Lista de Eegibles del Comité Consultivo de Infovalmer” aprobada previamente por la
Junta Directiva, la cual es publicada a los clientes.,

En 2016 el Comité fue consultado en miltiples oporfunidades, conservandose los soportes
comrespondientes.

Gerente

La administracion y gestion de los negocios sociales se encuentran a cargo del Gerente de la
sociedad, quien es su represeniante legal, ¥ quien cuenta con un (1) suplente para
reemplazarlo en faltos absolutas, temporales o accidentales.

En 2016 el Gerente llevd a cabo la gestién de la sociedad de acuerdeo con las funciones a &l
otribuidas, reportando permanentemente a la Junta Directiva sobre su actividad.

25. SISTEMA DE CONTROL INTERNO

E entomo de control en Infovalmer es responsabilidod de la Junta Directiva, Comité de
Auditoria y Administracién, los cuales conforman el Goblermno Corporativo. La alta direccidn
reconoce la importancia de gestionar la organizocion basandose en el establecimiento de
poliicas, procedimientos y comités interdisciplinarios de confrol. Actualmente Infovalmer
cuenta con un Codigo de Buen Gobiemo y un Manual de Efica y Conducta, los cuales
contienen las politicas relacionadas con practicas de negocios aceptables, conflictos de
interés, o estdndares esperados de comportamiento éfico v moral de sus colaboradores. Los
documentos son formalizados y divulgados al interior de lo orgonizacidn, por tanto. los
coloboradores son conscientes de los pardmefros relacionados con un comportamiento
aceplable y el procedimiento formal que describe qué hacer cuando encuentren
comportamientos inapropiados.

Infovalmer para el desarollo de las actividades de vigilancia y confrol permanente cuenta con
el apoyo de la compania Emst & Young 5.A.5 como prestadora de los servicios de Auditoria
Interna en outsourcing, y en compania de la Coordinacién de Riesgos y procesos definieron
para el afio 2014 los siguientes planes:

* Plan de Auditoria ISAE 3402 para lo evaluacion del disefo vy funcionamiento de los
controles relacionados con los objefivos de los procedimientos operativos del negocio.

+ Plan de seguimiento y confrol a la implementacion de recomendaciones derivadas del
ejercicio de lo Auditoria Interna aoplicado o todos las areacs v procesos de la
organizacion,

26. APROBACION ESTADOS FINANCIEROS
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Los estados financieros y las notas que se acompafan fueren aprobados por la Junta
Directiva y el Representante Legal, de acuerdo con el Acta No. 054, de fecha 20 de Febrero
de 2017, para ser presentados a la Asamblea General de Accionistas para su aprobocién, la
cual podra aprobarios o modificarlos.

27. CAMBIO EN CLASIFICACION

Algunas cifras del 2015 fueron reclasificadas para propésitos de presentacién en el afio 2016,
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KPMG 5.A.5. Telédona 57 (1) 6188000
Calla 90 Mo. 189C - M &7 (1) 6188100
Bogotd ONC. - Colombia Fax 67 11) 21854890

&7 11) 6233403
WWWLk DI, COMm. o

INFORME DEL REVISOR FISCAL

Senores Accionistas
INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS DE VALORACION S.A -

Informe sobre los estados financieros

He auditado los eslados financieros de INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS DE
VALORACION S.A (La Companial, los cuales comprenden el estado de situacion financiers al 31
de diciombre de 2016 y el estados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el
patnimonio y de flujos de efective por el afo que terming en esa fecha ¥ SUS respectivas notas,
fua incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracién en relacién con los estados financieros

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia, Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control intama
relevante para la preparacion y presentacion de estados financieros libres de errores de
importancia matesial, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
mi auditorfa, Obluve las informaciones necesarias para cumplic mis funciones y efectud mi
exsman de acuerdo con las Normas de Aseguramiento de la Informacitn aceptadas en
Colombia, Tales normas requieren que cumpla con requisitos eticos, planifique v efecite la
auditorfa para obtener una seguridad razonable sobre s los estados financieros estén libres de
errores de importancia material,

Una auditoria, incluye realizar procedimientos para oblener evidencia sobre los montos ¥
revelaciones en los estados financieros. Los procedimiantos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de ermores de importancia material en los
estados financieros En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros con el fin de
disefar procedimientos de auditorla que sean apropiados en las circunstancias, Una auditorla
también incluye avaluar el uso de politicas conables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la sdministracion, asi como evaluar la presentacin de los
astados financieros an ganeral.

Considero que la evidencia de auditorfa que obtuve proporcions una base razonable para
tundamentar la opinién que expreso a continuacion.
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Opinion

En mi opinion, los estados financieros mencionados, preparados de acuerdo con informacidn
tomada fielmente de los libros v adjuntos a este informa, presentan razonablemente, en todos
los aspectos de importancia material, la situacion financiera de la Compaiila al 31 de diciambre
de 2016, los resultados de sus operaciones ¥ sus flujos de efactivo por el afio que lerminég an
asa facha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera acaptadas an
Colombia, aplicadas de manara uniforme con el periodo antariar,

Otros asuntos

Los estados financieros al y por el afio terminade &l 21 de diclembre de 2015 se prasantan
exclusivamente para fines de comparacion y fueron auditades por otro contadar piiblics,
miembro de KPMG Lida. (hoy KPMG 5.A.5.) de acuerdo con normas de auditoria generalmenta
aceptadas an Colombia y en su infarme de fecha 17 de febrero de 2016, expresd una opinién
sin salvadades sobre los mismos,

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
Con base an el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2016

al La contabilidad da la Compadia ha sido llevada conforme a las normas legales v a la lécnica
contable,

bl Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los
estalulos y & las decisionos da la Asamblea de Acclonistas,

€} La eorrespondencia, los comprobantes de las cuentas v los libros de actas y da registro da
acciones se llevan y sa conservan debidamenta.

dl Existen medidas adecuadas de control interno, que incluyen los sistemas de administracién
de fiesgas implementados, de conservacion y custodia de los bienes de la Entidad ¥ los da
lerceros que astdn en su podar,

&) Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones da la Superintendencia Financiara de
Colombia relacionadas con la implamentacién e impacto en al estado de situacion financiera
y en el estado de resultados de los sistamas da administracidn de resgos aplicables.

fi  Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian ¥ el Informea da
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parie de la
administracién sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveadores.



KPMG

g) La informacion contenids en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados vy a sus ingresos base de
cotizacidn, ha sido tomada de los registros y sopories contables. La Entidad no se
encueantra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral,

E!Bcluﬁ saguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
administracion de la Entidad y no hay asuntos da importancia material pendientas que puedan
alectar mi opinidn.

Do QM\L;})
Sorany Gisglis Ardila Paez
Revisor Fiscal de INFOVALMER
Proveedor de Precios da Valoracion 5.4,
T.P. 185874 -T
Migmbro de KPMG 5.A.5.

20 de febrero de 2017



INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION §.A.

ESTADOS DE RESULTADOS ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES
En miles de pesos Colomblanas

Al 31 de diciembre de

Nk 2014 2015

Ingresos de Aclividodes Ordinerios a8 7,020,747 ¥ 48°0.959
Gaslos de Aclividodes Ordinarias 19 [4.485.625) [3.510.889
Uiidad Bruta 2535122 1.380.070
Olros Gaslos 20 {110.299) (33.109)
Oilros Ingresos — 20,457 2,681
Resullodos de octividades de la Operoclén 2,453,290 1.349.4642

Ingresos Anoncieros 21 2113 10,942

Costos Financiercs 12.119) {5.863)
Costo Financier Neto 23994 5.08%

Uilidad ontes de impuestos 2.477.284 1,354,701
Gostos por impuesio o los gonancios 22 {1012.262) (570.430)
Utilidad procedente de actividades que contindon 1.445.022 THAZT
Resullodos del Periodo y ofros resullados Integrales 1.445.02% 784,271

Las notas en las paainas 5 o 35 son porle integrol de 10s estados inanclarss

@ ser A/

JUAR MANUEL GUINTERD BERMAL

Sl

SORAMY GISELLE ARDHLA PAE?

Represeniante Legal Conlodor PObSco Ravisor Fscal
[¥er cerlificacian adjunia) TP, blo, Vdd7h-T TP Mo | 4587 4.1
Yincudodo o Bobo de Valores de Colomibio 5.4 Migmbro do KPMG 5.0.5

(ver ceslificockan cdiunia) Véose mi infanme del 20 da labeeso de 2007
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INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
En miles de pesos Colomblanos

Al 31 de diciembre de

2mé 2015
Flujos de eleclive procedentes de aclividades de operaclén
Clase de Cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de la venla de bienes y prastacion de servicios % 7.070.329 3 4,535,985
Close de pagos en elecllvo procedentes de actividades de operacién
Pages o proveedores por el suministro de bienas y servicios {2.455.172) (1.822.354)
Pages a emplecdos (1.780.745) (1.377.510)
Impuasto a los ganoncias reembolable {pogadas) (594, | 48) (557 .882)
Tolal de lujos de efectivo netos procedentes de actividodes de operacién 5 2.238.244 5 776,239
Flulos de efectivo usados en las aclividades de Inversién
Compras de propiedad, plonta v equipe (22.944) 157.931)
Compra de aclives intangibles [147.134) (48.023)
Total de Nujos de efectivo netos usades en actividades de inversién 5 (170.082) 3 (105.954)
Flujos de eleclivo usados en actividades de financiacian
Dishibucidn cle dividendos (1.010.737) 560,000
Total de flujos de efective neto usados en actividades de linanclomients 5 (1.010.732) s (540.000)
Aumento nelo de efeclive y equivalentes de stectivo: 1.057.450 110.285
Efectivo y equivalentes de efectiva:
Aliniclo del ofo 1,216,541 11062764
Al linal del afia 5 2374011 5 1.274.587

Las natas en los paginas 5 a 35 son porle inlegral de los estadas inancienos

‘Q*- P

JUAN MANUEL QUINTERD BERMAL

&m@’lﬂ'ﬁp

SORANY GISELLE ARDILA PAEL

Represantanto Leaal onlader Publico Revisor Fiscal
LR Mo, 144717 TP, Mo, 1658747
Vinculada o Bolso de Valores die Colambia 5.4, Miambia de KPMES SAS

(Wer cerificocin adjunia) Yiose mi intarme del 22 de lobrero da 2017



INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA VALORACION S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

En miles de pesos Colomblanos
Al 31 de diciembre de
ACTIVO Notas 2015 2015
ACTIVO CORRIENTE:
Efeciive y Equivalenies ol Eleclive & % 2274011 1214561
Cuenlas comerciales por cobrar y olios cuentas por cobrar 7 ! 3B4.061 369.801
Aclivos por Impuestos conlentes 8 5 433224 314391
Dires aclives no inancleros ¢ b 40,359 13727
Total aclivo comlenie 5 3.133.655 1.914.480
ACTIVO NO CORRIENTE:
Equipo i[+] $ &7 287 77976
Activos Infangibles 11 Baamly 842510
Total aclive no conlenie 5 714,104 42,484
TOTAL ACTIVO 5 4,047.761 2.856.744
PASIVO Y FATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Bereficios o los emplaados 12 i 86848 P76
Cuenlas comerciales por pagor y ofras cuentas por pagar i3 433.525 246294
Pasives por impueesios comenles |4 1.06% 025 06,083
Pasivos porimpuestos diferidos 15 98848 27 D60
Ofros posivis 1 & 44.768 37349
Tolal pasivo comlente 3 1.733.034 598,529
TOTAL PASIVO 3 1.733.034 5 $96.529
PATRIMOMNIOD:
Capital emilido 1? ] 510,004 S10.004
Reservas 239,701 581.930
Resulloda del gjercicio 1465022 784271
Ganancios ocumulodos 157049 141281
Olros resullodos infegrales - OR| [157.04%) [ 157 04F)
TOTAL PATRIMONIO F 2.314.727 1.860.437
TOTAL PASIWO + PATRIMONIO 5 4.047.781 2856768
Las nolas en los pdginas 5 o 35 son pare intagral de los estaderfinancigros
CZ .wﬁ'f:’{/’ffﬁ” / # cq \r(i:'ﬂlrkl.‘cap
JUAN MANUEL GUINTERG BERMAL JORGE W JAIME SORANY GISELLE ARDHLA PAE2
Representanie Legal Contadar PO Rervisow Fiscol
Ver ceriificockln adjunta) TP Mo, 144711 T, Mo, 165874:1
Vincultdo o Bobsa de Valanes de Colombla 5.4 Mismbro de KEPMWG 5.A.5

[Wer cerlilicocidin odunba)

Wibstase i informs del 20 de leteers de 201 7






